
  

  

  

  

  

  

  

  )مقفلة. (ك.م.ش -شركة بيان ل�ستثمار 

  وشركاتھا التابعة

  دولـة الكويـت

  

  البيانـات الماليـة المجمعة

  2012ديسمبر  31للسنة المنتھية في 

  مع 

  ينالمستقل مراقبي الحساباتتقرير 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  )مقفلة. (ك.م.ش -شركة بيان ل�ستثمار 

  وشركاتھا التابعة

  دولـة الكويـت

  

  

  

  

  

  

  

  البيانـات الماليـة المجمعة

  2012ديسمبر  31للسنة المنتھية في 

  مع

   ينتقرير مراقبي الحسابات المستقل

  

  

  

  

  

  

  

 المحتويات

  

  

  

    ينالمستقل مراقبي الحساباتتقرير 

  صفحة  

  3  المركز المالي المجمعبيان 

  4  المجمعبيان الدخل 

  5  بيان الدخل الشامل المجمع

  6  المجمع الملكيةبيان التغيرات في حقوق 

   7  بيان التدفقات النقدية المجمع 

  34 – 8  المجمعةإيضاحات حول البيانات المالية 







 

3  

 وشركاتھا التابعة )مقفلة. (ك.م.ش -شركة بيان ل%ستثمار 
  المركز المالي المجمعبيان 
 2012ديسمبر  31

  ) جميع المبالغ بالدينار الكويتي(
  

  2011    2012    إيضاح  الموجودات
            

 1,606,179    1,317,605    في الصندوق ولدى البنوكنقد 

 2,982,759   1,900,877  3 استثمارات بالقيمة العادلة من خ�ل بيان الدخل

 2,221,125   1,612,787   4 مدينون وأرصدة مدينة أخرى 

  417,421    869,634     مخزون

 28,547,552   24,081,535   5 استثمارات متاحة للبيع

 7,780   7,780     استثمار في شركات تابعة غير مجمعة

 10,725,000   12,188,000   6  عقارات استثمارية

 71,333,044   71,333,044   7  عقارات قيد التطوير

 1,995,512   1,937,740   8  موجودات ثابتة

 119,836,372   115,249,002    مجموع الموجودات      
        

        وحقوق الملكيةالمطلوبات 
         

        :المطلوبات 

  35,988,565    35,805,321   9 مستحق للبنوك

 30,925,456   31,058,841   10 دائنون وأرصدة دائنة أخرى

 245,467   110,504   11  مرابحات دائنة

 512,702   300,780   12 مخصص مكافأة نھاية الخدمة 

 67,672,190   67,275,446    مجموع المطلوبات      
         

        :حقوق الملكية 

 39,266,391   39,266,391   13 رأس المال 

 )6,768,265(   )6,768,265(   14  أسھم خزانة

 12,166,782    12,166,782   15 احتياطي إجباري

 11,029,254    11,029,254   16  احتياطي اختياري

 1,573,855    4,444,600   التغيرات المتراكمة في القيمة العادلة 

  )269,168(    )576,440(     تعدي�ت ترجمة عم�ت أجنبية

 207,405    207,405     احتياطي أسھم خزانة

 )20,479,158(   )26,796,058(    خسائر متراكمة  

 36,727,096    32,973,669    حقوق الملكية الخاصة بمساھمي الشركة ا/م

 15,437,086    14,999,887    الحصص غير المسيطرة

 52,164,182    47,973,556    مجموع حقوق الملكية      

 119,836,372    115,249,002    مجموع المطلوبات وحقوق الملكية      

  



 

4  

 وشركاتھا التابعة )مقفلة. (ك.م.ش -شركة بيان ل%ستثمار 

  المجمع  بيان الدخل

 2012ديسمبر  31للسنة المنتھية في 

  ) جميع المبالغ بالدينار الكويتي(
 

  2011   2012   إيضاح  

       :ا�يرادات 
 620,339  787,600  18 صافي أرباح ا;ستثمارات   
  صافي ا/رباح الناتجة من شركة زميلة أصبحت شركة   
   تابعة للمجموعة    

   
- 

 
  

9,127,674 
  109,991  236,344    أتعاب إدارة واستشارات   

 1,129,538  1,248,907   صافي إيرادات مبيعات    
  )175,000(    1,463,000   6  في قيمة عقارات استثمارية ) انخفاض(عكس انخفاض    
 183,737  -   حصة من نتائج أعمال شركة زميلة   
 315,182  76,066   إيرادات أخرى   

   3,811,917  11,311,461 

      :المصاريف وا!عباء ا!خرى 
  12,599,814   6,704,294     انخفاض في قيمة استثمارات متاحة للبيع   
  102,494   -     صافي خسائر من تصفية شركات تابعة   
  1,961,896  1,843,866  19 مصاريف عمومية وإدارية   
 1,947,931  1,773,217   أعباء تمويلية   
 340,482  221,982    خسائر فروقات عم�ت أجنبية   

    10,543,359   16,952,617  

 )5,641,156(   )6,731,442(   صافي خسارة السنة   

      :الخاصة بـ 
 )5,367,284(   )6,316,900(   مساھمي الشركة ا;م

 )273,872(   )414,542(   المسيطرةالحصص غير 

 )5,641,156(   )6,731,442(   صافي خسارة السنة   

         
 فلس  فلس    

  خسارة السھم الخاصة بمساھمي   
 23 الشركة ا/م     

   
)17.64(  

  
)15.02( 

         
       

      

  

  .المالية المجمعة  تشكل جزءا من البيانــات) 29(إلى ) 1(إن ا2يضاحات المرفقة من 
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 وشركاتھا التابعة) مقفلة. (ك.م.ش -شركة بيان ل%ستثمار 

  بيان الدخل الشامل المجمع 

 2012ديسمبر  31للسنة المنتھية في 

  ) جميع المبالغ بالدينار الكويتي(

  

    2012   2011  

 )5,641,156(  )6,731,442(  صافي خسارة السنة

      :ا!خرى الشاملة ) الخسارة(الدخل 

        :استثمارات متاحة للبيع

 665,699   2,912,944   التغيرات في القيمة العادلة ;ستثمارات متاحة للبيع 

  )554,201(   )8,629(   المعكوس نتيجة بيع استثمارات متاحة للبيع

  4,105,150    )33,570(   في قيمة استثمارات متاحة للبيعانخفاض  المعكوس نتيجة

   2,870,745    4,216,648  

  )263,317(   )329,929(   فروقات ترجمة عملة من العمليات ا/جنبية

  52,618    -   حصة من الدخل الشامل ا/خر في شركة زميلة

 4,005,949   2,540,816   الدخل الشامل ا6خر للسنة

 )1,635,207(  )4,190,626(   مجموع الخسارة الشاملة للسنة

         

        :بـ الخاصة 

  )1,332,535(   )3,753,427(   مساھمي الشركة ا/م 

  )302,672(   )437,199(   الحصص غير المسيطرة

  )1,635,207(   )4,190,626(    مجموع الخسارة الشاملة للسنة

  

  

  

  

  .تشكل جزءا من البيانــات المالية المجمعة ) 29(إلى ) 1(إن ا2يضاحات المرفقة من 
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 وشركاتھا التابعة )مقفلة. (ك.م.ش -شركة بيان ل%ستثمار 
  المجمع الملكيةبيان التغيرات في حقوق 

 2012ديسمبر  31للسنة المنتھية في 

  )جميع المبالغ بالدينار الكويتي(
 

     حقوق الملكية الخاصة بمساھمي الشركة ا/م  

  
  

  رأس المال
  

  أسھم خزانة
  

  احتياطي إجباري
  

  احتياطي اختياري

التغيرات 
  المتراكمة

   في القيمة العادلة 
تعدي�ت ترجمة 
  عم�ت أجنبية

  احتياطي
  أسھم خزانة

  
  خسائر متراكمة 

  
  المجموع الجزئي

الحصص غير 
 المجموع  المسيطرة

 37,955,187  -  37,955,187  )15,111,874(  489,564   )161,024(   )2,642,793(  11,029,254   12,166,782   )7,081,113(  39,266,391  2010ديسمبر  31الرصيد كما في 

  )32,618(   -   )32,618(   -   -   -   -   -   -  )32,618(   -  شراء أسھم خزانة

  63,307   -   63,307    -   )282,159(   -   -   -   -  345,466    -  بيع أسھم خزانة

  15,813,513   15,739,758    73,755    -   -   73,755   -   -   -  -   -  اثر حيازة شركة تابعة

  )1,635,207(   )302,672(   )1,332,535(   )5,367,284(   -   )181,899(   4,216,648    -   -  -   -  الشاملة للسنة) الخسارة(مجموع الدخل 

 52,164,182  15,437,086   36,727,096  )20,479,158(  207,405  )269,168(   1,573,855   11,029,254   12,166,782   )6,768,265(  39,266,391  2011ديسمبر  31الرصيد كما في 

  )4,190,626(   )437,199(   )3,753,427(   )6,316,900(   -   )307,272(   2,870,745    -   -  -   -  الشاملة للسنة) الخسارة(مجموع الدخل 

 47,973,556   14,999,887   32,973,669  )26,796,058(  207,405  )576,440(   4,444,600   11,029,254   12,166,782   )6,768,265(  39,266,391  2012ديسمبر  31الرصيد كما في 

  

  

  

  .المالية المجمعة تشكل جزءا من البيانــات ) 29(إلى ) 1(إن ا2يضاحات المرفقة من 
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 وشركاتھا التابعة )مقفلة. (ك.م.ش -شركة بيان ل%ستثمار 
  المجمعبيان التدفقات النقدية 

 2012ديسمبر  31للسنة المنتھية في 
  )جميع المبالغ بالدينار الكويتي(

 
    2012  2011  

      : العملياتالتدفقات النقدية من أنشطة 

  )5,641,156(   )6,731,442(   صافي خسارة السنة 
      :تسويات 

 )620,339(  )787,600(   صافي أرباح ا;ستثمارات   
 )9,127,674(  -     للمجموعة صافي ا/رباح الناتجة من شركة زميلة أصبحت شركة تابعة   
  175,000    )1,463,000(    في قيمة عقارات استثمارية نخفاضا;) انخفاض عكس(   
  )183,737(   -      حصة من نتائج أعمال شركة زميلة   
 )119,852(  )3,129(   إيرادات فوائد   
  -    )176(    ربح من بيع موجودات ثابتة   
  )37,433(   )24,595(    مخصص مكافأة نھاية خدمة لم يعد له ضرورة   
  )135,000(   -     رصيد دائن معكوس   
  12,599,814   6,704,294    خسائر انخفاض في قيمة استثمارات متاحة للبيع   
  -    51,550    إعدام رصيد مدين من طرف ذي صلة   
 77,339   152,972   مخصص مكافأة نھاية الخدمة    
 228,426   262,688   استھ�ك   
 1,947,931   1,773,217    أعباء تمويلية   
 340,482   221,982    خسائر فروقات عم�ت أجنبية   

      156,761  )496,199( 
         :التغيرات فى الموجودات والمطلوبات التشغيلية 

 709,622   1,449,788   استثمارات بالقيمة العادلة من خ�ل بيان الدخل   
  )53,011(   556,788    مدينون وأرصدة مدينة أخرى   
 )7,227(  )452,213(   مخزون   
 1,098   -    أطراف ذات صلة   
 367,999   )95,908(    دائنون وأرصدة دائنة أخرى   

 522,282   1,615,216   النقد الناتج من العمليات   
 )29,125(  )190,299(   المدفوع لمكافأة نھاية الخدمة   
  -    )61,566(    للتقدم العلميالمدفوع لمؤسسة الكويت    
 )166,195(  )56,954(    المدفوع لضريبة دعم العمالة الوطنية   

  326,962    1,306,397   صافي النقد الناتج من أنشطة العمليات

         
      :التدفقات النقدية من أنشطة ا8ستثمار 

 )220,975(  )320,266(   شراء استثمارات متاحة للبيع   
 2,717,167   864,765    المحصل من بيع استثمارات متاحة للبيع   
 )106,831(  )212,304(   شراء موجودات ثابتة   
  -    7,564    المحصل من بيع موجودات ثابتة   
 964,662   507,663   توزيعات أرباح مستلمة   
 119,852   3,129   فوائد مستلمة   

 3,473,875   850,551   أنشطة ا;ستثمارصافي النقد الناتج من 
       

      :التدفقات النقدية من أنشطة التمويل 
 )1,698,868(  )183,244(   مستحق للبنوك    
  )205,097(   )134,963(    مرابحات دائنة   
 )32,618(  -     شراء أسھم خزانة   
 63,307   -     المحصل من بيع أسھم خزانة   
 )37,935(  )25,603(    توزيعات أرباح مدفوعة   
  )1,985,739(   )1,773,217(    أعباء تمويلية مدفوعة   

 )3,896,950(   )2,117,027(   صافي النقد المستخدم في أنشطة التمويل

 )96,113(  39,921    في الصندوق ولدى البنوكفي النقد ) النقص(صافي الزيادة 
 707,580   -     استحواذ شركة تابعةالنقد الناتج من 

 )271,823(  )328,495(    في الصندوق ولدى البنوكتأثير ترجمة العم�ت ا/جنبية على النقد 
 1,266,535   1,606,179   في بداية السنة في الصندوق ولدى البنوكنقد 

 1,606,179   1,317,605   في نھاية السنة  في الصندوق ولدى البنوكنقد 

  

  .تشكل جزءا من البيانــات المالية المجمعة ) 29(إلى ) 1(إن ا2يضاحات المرفقة من 



 وشركاتھا التابعة) مقفلة. (ك.م.ش -شركة بيان ل%ستثمار 
  إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

 2012ديسمبر  31
  )المبالغ بالدينار الكويتيجميع (
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  التأسيس والنشاط .1
بموج..ب عق..د التأس..يس رق..م  تأسس..ت كويتي..ة مقفل..ة ش..ركة مس..اھمة ھ..ي )الش..ركة ا/م(ش..ركة بي..ان ل�س..تثمار  إن

س.وق الكوي.ت مدرج.ة ف.ي وھ.ي  2012 يناير 24خرتعدي�ته بتاريخ آو1997يوليو  21 بتاريخ 1جلد / 1491
  .1997أغسطس  30بتاريخ  70718تم قيد الشركة ا/م بالسجل التجاري تحت رقم وقد . ةـلKوراق المالي

  
القيام بأعم.ال ا;س.تثمارات وإدارة المح.افظ ا;س.تثمارية لحس.ابھا ولحس.اب  يھ للمجموعة ا/ساسية إن ا/غراض

  .في العقارات العم�ء وا;ستثمار 
  

 – 21مبن..ى  – 12قطع..ة  –ش..ارع فھ..د الس..الم  -ھ..و مجم..ع س..عاد التج..اري للش..ركة ا/م إن العن..وان المس..جل 
  . دولة الكويت  - 35151الدسمة ،  104صندوق بريد رقم  وعنوانھا المسجل ھو

  
  .) موظف 12:  2011(موظف  10 - 2012ديسمبر  31بلغ إجمالي عدد موظفي الشركة ا/م كما في 

  
  .لشركات ا;ستثمار 7/2010إن الشركة ا/م تخضع 2شراف ھيئة أسواق المال وفقا للقانون رقم 

  
بإص..دار ق..انون  2012لس..نة  25ص..در ف..ي الجري..دة الرس..مية مرس..وم بق..انون رق..م  2012ن..وفمبر  29بت..اريخ 

الشركات ، وعلي الشركات القائمة وقت العمل بھ.ذا الق.انون أن توف.ق أوض.اعھا طبق.ا /حكام.ه خ.�ل س.تة أش.ھر 
  .من تاريخ سريانه ووفقا لما تحدده ال�ئحة التنفيذية 

  
إن الجمعي.ة  .2013 م.ارس 19ف.ي تمت الموافقة على إص.دار البيان.ات المالي.ة المجمع.ة م.ن قب.ل مجل.س ا2دارة 
  .العمومية للمساھمين لديھا ص�حية تعديل تلك البيانات المالية بعد إصدارھا 

  
  

  السياسات المحاسبية الھامة .2
تم إعداد البيان.ات المالي.ة المجمع.ة للمجموع.ة وفق.ا للمع.ايير الدولي.ة للتق.ارير المالي.ة الص.ادرة ع.ن مجل.س مع.ايير 

ذات الص..لة ، وت..تلخص السياس..ات  1990لع..ام  18المحاس..بة الدولي..ة ووفق..ا لمتطلب..ات الق..رار ال..وزاري رق..م 
  : المحاسبية الھامة فيما يلي 

  
  
  :أسس ا2عداد  - أ  

 فيم.ا التاريخي.ة التكلف.ة مب.دأ أس.اس عل.ى إعدادھا ويتم الكويتي بالدينار المجمعة المالية بياناتال عرض يتم
 ت.درج والت.ى للبي.ع المتاح.ة ا;س.تثمارات وبع.ض ال.دخل بي.ان خ.�ل م.ن العادل.ة بالقيم.ة ا;س.تثمارات عدا

 الس.ابقة الس.نة ف.ي المطبق.ة لتل.ك مماثل.ة المجموع.ة م.ن المطبق.ة المحاس.بية السياس.ات إن  .العادل.ة بقيمتھ.ا
 ين.اير 1 ف.ي كمـا التالي للتقارير المالية الدولي يارلمععلى ا تعدي�ت تطبيق عن الناتجة التغيرات باستثناء
2012. 

  

متطلب.ات ا;فص.احات المحس.نة  –ا/فص.احات  –ا/دوات المالي.ة :  7المعيار الدولي للتقارير المالي.ة رق.م 
  )2011يوليو  1يسري في ) (معدل(

يتطلب التعديل افصاحات إض.افية ح.ول الموج.ودات المالي.ة الت.ي ت.م تحويلھ.ا ولك.ن ل.م ي.تم اس.تبعادھا لك.ي 
يتمكن مستخدمو البيانات المالية للمجموعة م.ن إدراك الع�ق.ة ب.ين تل.ك الموج.ودات الت.ي ل.م ي.تم اس.تبعادھا 

حات ح..ول اس..تمرار الس..يطرة عل..ى اض..افة ال..ى ذل..ك ، يتطل..ب التع..ديل افص..ا. والمطلوب..ات المرتبط..ة بھ..ا 
الموج..ودات المس..تبعدة حت..ي ي..تمكن مس..تخدمو البيان..ات المالي..ة م..ن تقي..يم طبيع..ة اس..تمرار المجموع..ة ف..ي 

  . السيطرة على تلك الموجودات المستبعدة والمخاطر المرتبطة بھا 
  .مالي للمجموعة ان تطبيق التعدي�ت المبينه أع�ه لم يكن له تأثير مادي على المركز أو ا/داء ال

  
  
  
  

 بع.ض إج.راء ا2دارة م.ن يتطل.ب المالي.ة للتق.ارير الدولي.ة للمع.ايير وفق.ا المجمعة المالية البيانات إعداد إن
 ع.ن ا2فص.اح ت.م لقد  .للمجموعة  المحاسبية السياسات تطبيق عملية في وا;فتراضات والتقديرات اTراء
 .) ر( 2 إيضاح رقم في الھامة المحاسبية وا;فتراضات والتقديرات اTراء

  
  

 التأثير جارية وغير الصادرةالمعايير 
 قب.ل م.ن تطبيقھ.ا ي.تم ول.م ، الدولي.ة المحاس.بة مع.ايير مجل.س قب.ل م.ن إص.دارھا ت.م ق.د التالي.ة المعايير إن

  :  المجموعة
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  عرض بنود الدخل الشامل اTخر) 1(معيار المحاسبة الدولي رقم 

يتطل.ب ان ي.تم تص.نيف بن.ود ال.دخل الش.امل اTخ.ر عل.ى ) 1(المحاسبة الدولي رق.م إن التعديل على معيار 
  :فئتين 
 بنود سوف لم يتم تصنيفھا ، و;حقا إلى بيان الدخل المجمع و  )1
يسري ھذا . بنود ممكن أن يتم تصنيفھا إلى بيان الدخل المجمع عندما تنطبق بعض الشروط  )2

  . 2012يوليو  1في أو بعد التعديل على الفترات السنوية التي تبدأ 

  اT;ت والمعدات) 16(معيار المحاسبة الدولي رقم 
يوضح أن قطع الغيار ، التي تتعل.ق بالمع.دات أو خدم.ة ) 16(إن التعديل على معيار المحاسبة الدولي رقم 

;Tت المعدات يجب تصنيفھا كممتلكات وآ;ت ومعدات عندما تتطابق مع تعري.ف الممتلك.ات والمع.دات وا
وكبض..اعة عن..دما تتط..ابق م..ع تعري..ف المخ..زون طبق..اً لمعي..ار ) 16(ف..ي معي..ار المحاس..بة ال..دولي رق..م 

ين..اير  1يس..ري ھ..ذا التع..ديل عل..ى الفت..رات الس..نوية الت..ي تب..دأ ف..ي أو بع..د  ) .2(م ـدولي رق..ـحاسبة ال..ـالم..
2013 .  

  
تقاب..ل ) 32(بة ال..دولي رق..م ومعي..ار المحاس..) 7(التع..دي�ت عل..ى المعي..ار ال..دولي للتق..ارير المالي..ة رق..م 

  الموجودات المالية والمطلوبات المالية وا/فصاحات المتعلقة بھا 
وتحق.ق " "حالي.ا يح.ق تنفي.ذه قانوني.اً "يوضح تعري.ف ) 32(إن التعدي�ت على معيار المحاسبة الدولي رقم 

  . 2014يناير  1بعد تسري ھذه التعدي�ت على الفترات السنوية التي تبدأ في أو " . التسوية بالتزامن
  

اح ع.ن معلوم.ات يتطل.ب م.ن الش.ركات ا;فص.) 7(رق.م  المعيار الدولي للتقارير المالي.ةإن التعدي�ت على 
ل والترتيب.ات المتعلق.ة بھ.ا ل.Kدوات المالي.ة الت.ي تم.ت تح.ت اتفاقي.ة ملزم.ة للط.رفين أو بتتعلق بحقوق التقا

  . 2013يناير  1ات السنوية التي تبدأ في أو بعد تسري ھذه التعدي�ت على الفتر. اتفاقية مشابھة 
  

 "/دوات الماليةا" 9المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 
ين..اير  1وضح المعي..ار ، وال..ذي س..يكون ج..اري الت..أثير عل..ى الفت..رات الس..نوية الت..ي س..تبدأ م..ن أو بع..د ـي..

ينص المعيار عل.ى أن تص.نف .  ، الكيفية التي يجب على المنشأة أن تصنف وتقيس بھا موجوداتھا 2015
جميع الموجودات المالية ككل بناء على نموذج عمل المنشأة في إدارة الموجودات المالية وعل.ي خص.ائص 

تق..اس الموج..ودات المالي..ة إم..ا بالتكلف..ة المطف..أة أو بالقيم..ة . الت..دفقات النقدي..ة التعاقدي..ة للموج..ودات المالي..ة 
س..ط طريق..ة تص..نيف وقي..اس الموج..ودات المالي..ة مقارن..ة بمتطلب..ات إن ھ..ذه المتطلب..ات تحس..ن وتب. العادل..ة 

تطب.ق تل.ك المتطلب.ات طريق.ة ثابت.ة لتص.نيف الموج.ودات المالي.ة لتح.ل .  39معيار المحاسبة ال.دولي رق.م 
التي لك.ل منھ.ا معي.ار  39محل العديد من فئات الموجودات المالية الواردة في معيار المحاسبة الدولي رقم 

كما ينتج عن تلك المتطلبات طريق.ة موح.دة لتحدي.د ا;نخف.اض ف.ي القيم.ة لتح.ل مح.ل . ا تصنيف خاص بھ
الناتج..ة ع..ن  39العدي..د م..ن ط..رق تحدي..د ا;نخف..اض ف..ي القيم..ة ال..واردة ف..ي معي..ار المحاس..بة ال..دولي رق..م 

  . تصنيفات الفئات المختلفة 
 

  " البيانات المالية المجمعة" 10المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 
يعرف المعيار الجديد مبادئ السيطرة ، ويحدد كيفية التعرف فيما إذا ك.ان المس.تثمر يس.يطر عل.ى الط.رف 
المس..تثمر في..ه وعلي..ه يج..ب تجمي..ع البيان..ات المالي..ة للط..رف المس..تثمر في..ه ، ويض..ع مب..ادئ إع..داد البيان..ات 

يقدم المعيار نموذج التجمي.ع المف.رد وال.ذي يع.رف الس.يطرة كأس.اس لتجمي.ع جمي.ع أن.واع . الية المجمعةالم
المنشآت ، حيث تكون السيطرة على أساس ما إذا كان للمستثمر نفوذ عل.ى الط.رف المس.تثمر في.ه ، وعل.ى 

نف.وذه عل.ى الط.رف تعرضه وحقوقه لما ينتج عن استثماره في الطرف المس.تثمر في.ه ، وقدرت.ه ;س.تخدام 
 1يس.ري ھ.ذا المعي.ار عل.ى الفت.رات الس.نوية الت.ي تب.دأ ف.ي أو بع.د . المستثمر فيه ليؤثر على حجم العوائ.د

  .2013يناير 
  

  
  " ا2فصاح عن الحصص في المنشآت ا/خرى" 12المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 

المعي..ار الجدي..د يض..م ويع..زز ويس..تبدل متطلب..ات ا2فص..اح ح..ول المنش..آت التابع..ة والترتيب..ات المش..تركة 
  . والمنشآت الزميلة والمنشآت المؤسسة غير المجمعة
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يتطل..ب المعي..ار إفص..اح ش..امل ع..ن المعلوم..ات بش..كل يمك..ن مس..تخدم البيان..ات المالي..ة م..ن تق..دير طبيع..ة 

اطر المرتبطة بھا وتأثير تلك الحصص عل.ى المرك.ز الم.الي وا/داء الحصص في المنشآت ا/خرى والمخ
  .المالي والتدفقات النقدية للمنشأة

  .2013يناير  1يسري ھذا المعيار على الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 
    

  " قياس القيمة العادلة" 13المعيار الدولي للتقارير المالية رقم 
العادلة ، ويضع ف.ي معي.ار دول.ي للتق.ارير المالي.ة مس.تقل إط.ارا لقي.اس القيم.ة يعرف المعيار الجديد القيمة 

عن.دما  13يطبق المعيار الدولي للتق.ارير المالي.ة رق.م . العادلة ويطلب إفصاحات عن قياسات القيمة العادلة
عي.ار أي.ة متطلب.ات ; يقدم الم. تطلب أو تسمح المعايير الدولية للتقارير المالية ا/خرى بقياس القيمة العادلة

جدي..دة لقي..اس الموج..ودات والمطلوب..ات بالقيم..ة العادل..ة أو يغي..ر م..ا ي..تم قياس..ه بالقيم..ة العادل..ة ف..ي المع..ايير 
إن المتطلب.ات الجدي.دة س.ارية عل.ى . الدولية للتقارير المالية أو يبين كيفية ع.رض التغي.ر ف.ي القيم.ة العادل.ة

  .2013ير ينا 1الفترات السنوية التي تبدأ في أو بعد 
  
  :أسس التجميع  - ب

وللش.ركات ) مقفل.ة. (ك.م.ش –تتضمن البيانات المالية المجمع.ة ، البيان.ات المالي.ة لش.ركة بي.ان ل�س.تثمار 
  :التابعة التالية 

  
 %نسبة الملكية    

 2011  2012  بلد التأسيس 

 %100  %100  الكويت  :وشركتھا التابعة   )قابضة.(ك.م.ش -شركة أركان القابضة 
 %100  %100  مصر  .)م.م.ش(شركة أركان للصناعة والتعدين   

وش.ركتھا التابع.ة المملوك.ة ) قابضة. (ك.م.شركة دار الظبي القابضة ش
 %57.329  %57.329   الكويت  )1(. م.ك.م.شركة دار الظبي العقارية ش: بالكامل

 %100  %100  الكويت  .)م.ك.م.ش(شركة بنيان العقارية 
 %100  %100  الكويت  .)م.م.ذ( التجاريةشركة صوت الغد 

 %100  %100  الكويت  .)م.م.ذ(شركة الصفوة الدولية ل�ستشارات 

 %100  %100  الكويت  .)م.م.ذ(شركة الديرة ا/ولى للتجارة العامة والمقاو;ت 

 %100  %100  الكويت  .)م.م.ذ(الشركة ا/حادية 2دارة المشاريع 

 %100  %100  الكويت  .) م.م.ذ(شركة السنابل العقارية 

 %100  %100  الكويت  .)م.م.ذ(الشركة السداسية 2دارة المشاريع 

 %100  %100  الكويت  )قابضة.(ك.م.ش -شركة بابل القابضة 

         
  ).9إيضاح ( من بنك محلي مقابل قرض ممنوحمليون سھم من اسھم الشركة التابعة  130تم رھن  )1(

  
 ل.دى يك.ون عن.دما الس.يطرة وتوج.د .الش.ركة ا/م  عليھ.ا تس.يطر الت.ي الش.ركات ھ.ي التابع.ة الش.ركات إن

 التابع.ة للشركة والتشغيلية المالية السياسات في التحكم على مباشر غير أو مباشر بشكل الشركة ا/م المقدرة
 ب.دء ت.اريخ م.ن التابع.ة للش.ركات المالي.ة البيان.ات المجمع.ة المالي.ة البيان.ات تتض.من . أنش.طتھا م.ن لتس.تفيد

والمع.ام�ت  ا/رص.دة جمي.ع عن.د التجمي.ع، ي.تم اس.تبعاد. الفعلية زوال السيطرة تاريخ الفعلية وحتى السيطرة
 إع.داد ي.تم .بالكام.ل المحقق.ة غي.ر والخس.ائر وا/رب.اح المتبادل.ة ا/رب.اح فيھ.ا بم.ا ، الش.ركات ب.ين المتبادل.ة
 ت.تم الت.ي ا/خ.رى ولKحداث المتماثلة للمعام�ت موحدة محاسبية سياسات باستخدام المجمعة المالية البيانات

  . متشابھة ظروف في
 

 نم. مس.تقل بن.د ف.ي المجمع.ة التابع.ة الش.ركات موج.ودات ص.افي م.نالحص.ص غي.ر المس.يطرة  إظھ.ار يتم
الحص.ص ف.ي ت.اريخ ب.دء دم.ج إن الحص.ص غي.ر المس.يطرة تتك.ون م.ن مبل.غ تل.ك . ملكي.ة المجموع.ة حقوق

  .ا/عمال ونصيب الحصص غير المسيطرة في التغير في حقوق الملكية منذ تاريخ الدمج
  

إما بالقيمة العادلة ، أو بحصتھا النسبية من الموج.ودات والمطلوب.ات المح.ددة  المسيطرةتقاس الحصص غير 
  . ة، وذلك على أساس كل عملية على حدالمشتراةللشركة 
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ف..ي الس..يطرة ، كمعامل..ة حق..وق ي.تم المحاس..بة ع..ن التغي..ر ف..ي حص..ة الملكي..ة لش..ركة تابع..ة ، م..ع ع..دم التغي..ر 

ي..تم تع..ديل المب..الغ الدفتري..ة لحص..ص ملكي..ة المجموع..ة والحص..ص غي..ر المس..يطرة ل..تعكس التغي..رات . ملكي..ة
غير المس.يطرة والقيم.ة أية فروقات بين المبلغ المعدل للحصص . للحصص المتعلقة بھا في الشركات التابعة 

. ا/م العادلة للمبلغ المدفوع أو المحصل يتم ا;عتراف بھا مباشرة في حقوق الملكية والمتعلقة بم.�ك الش.ركة
إذا فق.دت المجموع.ة . مسيطرة حتى لو كانت النتائج رصيد عجز ـير الــيتم توزيع الخسائر على الحصص غ

  :السيطرة على شركة تابعة ، فإنھا 
  
  .ومطلوبات الشركة التابعة ) بما في ذلك الشھرة(عد موجودات تستب -
  .تستبعد القيمة الدفترية للحصص غير المسيطرة  -
  .تستبعد فروق تحويل العم�ت ا/جنبية المتراكمة المسجلة في حقوق الملكية  -
  .تدرج القيمة العادلة للمقابل المستلم  -
  .به تدرج القيمة العادلة /ي استثمار محتفظ  -
  .تدرج أي فائض أو عجز في ا/رباح أو الخسائر  -
تعي..د تص..نيف حص..ة الش..ركة ا/م م..ن البن..ود المس..جلة س..ابقا ف..ي ال..دخل الش..امل اTخ..ر إل..ى ا/رب..اح أو  -

   . ، متى كان ذلك مناسباً المحتفظ بھاأو ا/رباح  الخسائر
  

  :دمج ا/عمال  -ج  
تق.اس تكلف.ة الحي.ازة وفق.ا لمجم.وع . طريق.ة الحي.ازة المحاس.بية يتم المحاسبة ع.ن دم.ج ا/عم.ال باس.تخدام 

المقابل المحول ، ويقاس بالقيمة العادل.ة ف.ي ت.اريخ الحي.ازة وقيم.ة اي حص.ص غي.ر مس.يطرة ف.ي الش.ركة 
بالنسبة لكل عملي.ة دم.ج أعم.ال ، يق.وم المش.تري بقي.اس الحص.ص غي.ر المس.يطرة ف.ي الش.ركة . المشتراة 

ت.درج . العادلة أو بنسبة الحصة فـي صافي قيمة الموجودات المحددة للشركة المشتراة  المشتراة إما بالقيمة
  .تكاليف الحيازة كمصروف عند تكبدھا 

  
عندما تقوم المجموعة بحيازة أعمال ، تقوم بتقي.يم الموج.ودات والمطلوب.ات المالي.ة المق.درة لغ.رض تحدي.د 

ا;قتص..ادية والش..روط ذات الص..لة كم..ا ف..ي ت..اريخ التص..نيف المناس..ب وفق..ا للش..روط التعاقدي..ة والظ..روف 
  .يتضمن ھذا الفصل بين المشتقات المتضمنة في العقد ا/صلي للشركة المشتراة . الحيازة 

  
عن..د تحقي..ق دم..ج ا/عم..ال عل..ى مراح..ل ، ف..إن القيم..ة العادل..ة ف..ي ت..اريخ الحي..ازة لحص..ة ملكي..ة المش..تري 

إعادة قياسھا بالقيم.ة العادل.ة كم.ا ف.ي ت.اريخ الحي.ازة وي.درج اي المحتفظ بھا سابقا في الشركة المشتراة يتم 
  .ربح أو خسارة ضمن بيان الدخل المجمع 

  
إن . إن أي مقابل محتمل يتم تحويله من قبل المشتري سوف يتم إدراجه بالقيمة العادل.ة ف.ي ت.اريخ الحي.ازة 

ق.در أن يك.ون أص.ل أو الت.زام ، س.وف ي.تم التغيرات ال�حقة في القيمة العادلة للمقابل المحتمل الذي من الم
عنـد تصني.ـف المقاب.ل . التحقق والقياس : ، ا/دوات المالية  39إدراجھا وفقا لمعيار المحاسبة الدولي رقم 

  .المحتمل كحقوق ملكية ، يجب أن ; يعاد قياسه حتى يتم تسويته نھائيا ضمن حقوق الملكية 
  

ج ا/عم..ال ف..ي نھاي..ة فت..رة التقري..ر ، تق..وم المجموع..ة بأخ..ذ عن..د ح..دوث ال..دمج ، ول..م ي..تم اس..تكمال دم..
ويتم تع.ديل ھ.ذه المخصص.ات خ.�ل فت.رة القي.اس . مخصصات للبنود التي لم يتم استكمال المحاسبة عنھا 

أو إضافة موجودات ومطلوبات تــم ا;عتراف بھا ، لتعكس المعلومات الجدي.دة الت.ي ت.م الحص.ول عليھ.ا ، 
موجودة في تاريخ الشراء ، إن وجدت ، والتي سوف تؤثر عل.ى المب.الغ المعت.رف بھ.ا الحقائق والحا;ت ال

  .في ذلك التاريخ 
  

يتم قياس الشھرة مبدئيا بالتكلفة التي تمث.ل زي.ادة المقاب.ل المح.ول ع.ن حص.ة المجموع.ة ف.ي ص.افي القيم.ة 
م.ة العادل.ة لص.افي موج.ودات إذا ك.ان ھ.ذا المقاب.ل أق.ل م.ن القي. العادلة للموجودات والمطلوب.ات المح.ددة 

  .الشركة التابعة التي تم حيازتھا ، يدرج الفرق في بيان الدخل المجمع 
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لغ.رض . بعد التسجيل المبدئي ، يتم قياس الشھرة بالتكلفة ناقصا أي خس.ائر متراكم.ة م.ن انخف.اض القيم.ة 

من تاريخ الحيازة ، إلى ك.ل وح.ده اختبار انخفاض القيمة ، يتم توزيع الشھرة المكتسبة في دمج ا/عمال ، 
م..ن وح..دات المجموع..ة 2نت..اج النق..د الت..ي م..ن المتوق..ع أن تس..تفيد م..ن دم..ج ا/عم..ال بص..رف النظ..ر ع..ن 

  .تخصيص الموجودات أو المطلوبات ا/خرى للشركة المشتراة إلى تلك الوحدات 
  

  :ا/دوات المالية  - د  
 ف.ي الص.ندوق ول.دى البن.وكالمركز المالي النق.د  بيان تتضمن الموجودات والمطلوبات المالية المدرجة في

  . والمدينين وا;ستثمارات والمستحق للبنوك والدائنين والمرابحات الدائنة
  

إن الفوائ..د . ي..تم تص..نيف ا/دوات المالي..ة كمطلوب..ات أو حق..وق ملكي..ة طبق..ا لمض..مون ا;تفاقي..ة التعاقدي..ة
. داة المالية المصنفة كمطلوبات ت.درج كمص.روف أو إي.رادوالتوزيعات وا/رباح والخسائر التي تتعلق با/

إن التوزيع..ات عل..ى ح..املي ھ..ذه ا/دوات المالي..ة المص..نفة كحق..وق ملكي..ة ي..تم قي..دھا مباش..رة عل..ى حق..وق 
يتم إظھار ا/دوات المالية بالصافي عندما يكون للمجموع.ة ح.ق ق.انوني مل.زم لتس.ديد الموج.ودات . الملكية

  .تنوي السداد إما بالصافي أو ببيع الموجودات وسداد المطلوبات في آن واحدوالمطلوبات بالصافي و
  

  :ا;ستثمارات    )1
ال.دخل،  بي.ان خ.�ل م.ن العادل.ة استثمارات بالقيمة: في الفئات التالية  استثماراتھا المجموعة بتصنيف تقوم

 أجل.ه ا;س.تثمارات م.ن ش.راء ت.م ال.ذي الغ.رض عل.ى تعتم.د التص.نيفات ھ.ذه إن. للبيع واستثمارات متاحة
 .التحقق المبدئي عند ويحدد من قبل ا2دارة

  
  :استثمارات بالقيمة العادلة من خ�ل بيان الدخل )أ

استثمارات محتفظ بھا لغ.رض الت.داول واس.تثمارات ق.د ت.م تص.نيفھا : تتضمن ھذه الفئة بندين فرعيين ھما 
  .بالقيمة العادلة من خ�ل بيان الدخل عند ا;قتناء

  
يتم تصنيف ا;ستثمار كمحتفظ به لغرض التداول إذا تم اقتناؤه أساس.ا لغ.رض بيع.ه ف.ي الم.دى القص.ير أو 
إذا كان جزءاً من محفظة استثمارات تدار معاً ولھا اتجاه فعلي حالي نحو تحقيق أرباح في الم.دى القص.ير 

  . أو كانت مشتقة لم يتم تصنيفھا وفعالة كأداة تحوط 
  

ن قب.ل ا2دارة عن.د التحق.ق المب.دئي إذا ك.ان التص.نيف يلغ.ي أو يقل.ل بش.كل كبي.ر ع.دم يصنف ا;س.تثمار م.
التوافق في القياس أو التحقق الذي سيظھر بخ�ف ذلك ، أو إذا كانت ا/ستثمارات مدارة ويتم تقي.يم أدائھ.ا 

  .ة استثماريةوعمل تقرير داخلي لھا على أساس القيمة العادلة وفقا 2دارة مخاطر موثقة أو استراتيجي
  
 :للبيع استثمارات متاحة) ب
 أو تصنيفھا في ھذه الفئ.ة  تم إما وھي المالية الموجودات مشتقات من ليست للبيع ا;ستثمارات المتاحة إن

 .ا/خرى التصنيفات من أي في متضمنة غير أنھا
  

 في.ه التزم.ت ال.ذي الت.اريخ ھ.و – المت.اجرة ت.اريخ ا;س.تثمارات ف.ي وبي.ـع ش.راء بعملي.ات ا;عت.راف ي.تم
 تك.اليف إليھ.ا ي.تم تحق.ق ا;س.تثمارات مب.دئيا بالقيم.ة العادل.ة مض.افا. الموج.ودات بيع أو المجموعة بشراء

  .الدخل بيان خ�ل من العادلة بالقيمة تدرج ; التي المالية الموجودات لجميع العمليات
  

 وا;ستثمارات المتاحة الدخل بيان خ�ل منيتم إدراج ا;ستثمارات بالقيمة العادلة  المبدئي، التحقق بعد
يتم تسجيل القروض والمدينين بالتكلفة المطفأة باستخدام طريقة الفائدة الفعلية ناقصا . العادلة للبيع بالقيمة

. شراء أمر آخر على أسعار مبنية المسعرة ل�ستثمارات العادلة القيم إن .أي مخصص انخفاض في القيمة
 غير المالية ا/وراق أو( نشط سوق في نشاطھا تمارس ; التي ل�ستثمارات لعادلةا القيمة احتساب يتم

 ، حديثة بحتة تجارية عمليات استخدام التقييم تتضمن أسس  .التقييم أسس استخدام طريق عن) المدرجة
 واستخدام المخصومة، النقدية للتدفقات تحليل على ا;عتماد و مشابھة أخرى مالية /دوات والرجوع

  . المحددة المصدر ظروف تعكس التيتقييم أخرى  نماذج
   



 وشركاتھا التابعة) مقفلة. (ك.م.ش -شركة بيان ل%ستثمار 
  إيضاحات حول البيانات المالية المجمعة

 2012ديسمبر  31
  )المبالغ بالدينار الكويتيجميع (
  

13  

  
  

 بي.ان خ.�ل خاص.ة با;س.تثمارات بالقيم.ة العادل.ة م.ن محقق.ة وغي.ر محقق.ة خس.ائر و أرباح أية إثبات يتـم
 القيمة في التغيرات عن الناتجة المحققة غير والخسائر ا/رباح إدراج ويتم . الدخل المجمع بيان في الدخل
ال.دخل  بي.ان ض.من العادل.ة القيم.ة ف.ـي التراكمي.ة التغي.رات ف.ي احتي.اطي للبي.ع ل�ستثمارات المتاحة العادلة

  .الشامل المجمع

  

في حالة عدم توفر طريقة موثوق بھا لقياس ا;ستثمارات المتاحة للبيع، يتم إدراجھا بالتكلفة ناقصا خس.ائر 
 .ا;نخفاض في القيمة، إن وجدت

  
 تغيرات سابقة في القيمة العادلة أية تحويل يتم فإنه ، للبيع استثمار متاح قيمة انخفاض أو استبعاد حالة في

  . الدخل المجمع بيان في الدخل الشامل اTخر إلى تسجيلھا سبق والتي
  
  

عندما تنتھي الحقوق التعاقدية في اس.ت�م  : في أحد الحالتين ) كلياً اوجزئياً (با;ستثمار  ا;عتراف إلغاء يتم
أو عن..دما تح..ول المجموع..ة حقھ..ا ف..ي اس..ت�م الت..دفقات النقدي..ة م..ن ا;س..تثمار ت..دفقات النقدي..ة م..ن ھ..ذا ال

م..ن قب..ل ا;س..تثمار إذا ت..م تحوي..ل جمي..ع المخ..اطر والعوائ..د الخاص..ة بملكي..ة -أ : وف..ي أي م..نا;س..تثمار 
ولك.ن ت.م تحوي.ل ل�س.تثمار  عندما ; يتم تحوي.ل أو ا;حتف.اظ بجمي.ع المخ.اطر والعوائ.د  -المجموعة أو ب
لح.دود نس.بة ا;س.تثمار عن.دما تح.تفظ المجموع.ة بالس.يطرة، فيج.ب عليھ.ا إدراج . ا;س.تثمارالسيطرة على 
  . مشاركتھا فيه

  
 ف.ي انخف.اض وجود على موضوعي دليل ھناك كان إذا ما المجموعة بتقييم نھاية كل فترة تقرير تقوم في

 المص.نفة المالي.ة ا/وراق حال.ة ف.ي  .المالي.ة الموج.ودات م.ن موع.ةمج أو المالي.ة الموج.ودات أح.د قيم.ة
 أق.ل يص.بح بحي.ث ل�س.تثمار العادل.ة القيم.ة ف.ي مؤثر أو مطول انخفاض أي فإن للبيع متاحة كاستثمارات

ي.تم التقي.يم   .القيم.ة ف.ي انخف.اض ھن.اك ك.ان إذا م.ا تحدي.د عن.د ا;عتب.ار ف.ي يؤخ.ذ ا;س.تثمار تكلف.ة م.ن
مقاب.ل التكلف.ة ا/ص..لية ل�س.تثمار والمط.ول مقاب..ل الفت.رة عن.دما تق.ل القيم..ة العادل.ة ع.ن التكلف..ة الج.وھري 

 إجم.الي ف.إن للبي.ع ا;س.تثمارات المتاح.ة قيم.ة ف.ي انخفاض حدوث على دليل أي وجود حالة في. ا/صلية
 انخف.اض خس.ائر أي منھ.ا مخص.وما الحاليـة العادلة والقيمة ا;قتناء تكلفة بين الفرق - التراكمية  الخسارة

م.ن ال.دخل الش.امل  تح.ول -بي.ان ال.دخل المجم.ع  في بھا لھذه ا;ستثمارات والتي سبق ا;عتراف القيمة في
المجم.ع  ال.دخل بي.ان ف.ي بھ.ا المعت.رف القيم.ة ف.ي ا;نخف.اض خس.ائر إن  .ال.دخل المجم.ع بي.ان اTخ.ر إل.ى

  .الدخل المجمع بيان خ�ل من عكسھا يتم ; للبيع ل�ستثمارات المتاحة
  

  :المدينون    - 2
ي..تم ا;عت..راف مب..دئيا بالم..دينين بالقيم..ة العادل..ة وتق..اس فيم..ا بع..د بالتكلف..ة المطف..أة باس..تخدام طريق..ة مع..دل    

إن مخص..ص ا;نخف..اض ال..دائم ف..ي قيم..ة . الفائ..دة الفعلي..ة ناقص..ا مخص..ص ا;نخف..اض ال..دائم ف..ي القيم..ة 
ما يكون ھناك دليل موضوعي على أن المجموع.ة غي.ر ق.ادرة عل.ى تحص.يل المدينين التجاريين يثبت عند

تكمن ص.عوبات الم.دينين المالي.ة الجوھري.ة ف.ي احتمالي.ة أن الم.دين .  ديونھا خ�ل المدة ا/صلية للمدينين
س..يكون معرض..ا 2ش..ھار إف�س..ه أو إع..ادة الھيكل..ة المالي..ة أو ع..دم ا;نتظ..ام أو ع..دم الس..داد ، وت..دل تل..ك 

إن قيم.ة المخص.ص ھ.ي . ات على أن أرصدة المدينين التجاريين قد انخفضت قيمتھا بص.فة دائم.ةالمؤشر
الفرق بين القيمة الدفترية لKصل والقيمة الحالية للتدفقات النقدية المس.تقبلية المتوقع.ة مخص.ومة باس.تخدام 

خدام حس.اب مخص.ص ، يتم تخفيض القيمة الدفترية لKصل من خ.�ل اس.ت. معدل الفائدة الفعلية ا/صلي 
ف..ي ح..ال ع..دم تحص..يل أرص..دة الم..دينين . وي..تم ا;عت..راف بمبل..غ الخس..ارة ف..ي بي..ان ال..دخل المجم..ع 

التجاريين، يتم إعدامھا مقاب.ل حس.اب المخص.ص المتعل.ق بالم.دينين التج.اريين، إن الس.داد ال�ح.ق للمبل.غ 
  .السابق إعدامه يدرج من من خ�ل بيان الدخل المجمع

  
  :الدائنون     -3

ي..تم إدراج ال..دائنين مب..دئياً بالقيم..ة العادل..ة وتق..اس ;حق..اً بالتكلف..ة المطف..أة باس..تخدام طريق..ة مع..دل الفائـ..ـدة 
  . الفعلــي
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   :ا;قتراض   -  4          

 ;حقا القروض إدراج يتم . المتكبدة التكاليف خصم بعد بالصافي العادلة بالقيمة مبدئيا القروض إدراج يتم
 والقيم.ة )العملي.ة تكلف.ة خص.م بع.د بالص.افي( المحص.ل المبل.غ بين الفروقات إدراج ويتم ، المطفأة بالتكلفة

   .الفعلي الفائدة معدل طريقة باستخدام ا;قتراض فترة خ�ل الدخل الشامل المجمع  بيان في المستردة
  

إن المصاريف المدفوعة 2نشاء القروض، يتم إدراجھا كتكاليف عملي.ات الق.روض إل.ى ح.د أن بع.ض ھ.ذه 
  . في ھذه الحالة يتم تأجيل ھذه المصاريف حتى يتم سحب القروض. التسھي�ت أو كلھا سوف يتم سحبھا

  
س.وف ي.تم  عندما ; يوجد أي دليل على ان بعض أو كل القروض س.وف ي.تم س.حبھا ف.إن ھ.ذه المص.اريف

  . رسملتھا كمدفوعات مقدماً لخدمات السيولة ويتم إطفائھا على فترة القروض المتعلقة بھا

  

 :مرابحات دائنة  -  5
تمثل المرابحات الدائنة اتفاقية تقوم المجموعة من خ�لھا بأخذ مبلغ من النقد من طرف آخر ;ستثماره          

يتم احتساب تكاليف المرابحات الدائنة ). نسبة من المبلغ المستثمر(طبقا لشروط معينة مقابل أتعاب محددة 
  .ا;ستحقاقعلى أساس 

  
  :المخزون    - ھـ

 مخص.ص عم.ل بع.د ، أق.ل أيھم.ا تحقيقھا الممكن البيعية القيمة صافي أو التكلفة أساس على المخزون يقيم
 وك.ذلك المباش.رة العمال.ة المباش.رة، وأج.ور الم.واد التكلف.ة تتض.من . الحرك.ة بطيئ.ة أو متقادم.ة بن.ود /ية

عل.ى  التكلف.ة تح.دد. الحالي.ة  وحالت.ه موقع.ه ف.ي المخ.زون لجع.ل تحملھ.ا تم التي المباشرة غير المصاريف
  .أساس المتوسط المرجح

  
إن صافي القيمة البيعية الممكن تحقيقھا ھو السعر المقدر للبيع ضمن النشاط ا;عتي.ادي لKعم.ال مطروح.ا 

  . منه تكاليف التجھيز والمصاريف البيعية
  

  :ستثماريةالعقارات ا;    - و         
تتض..من العق..ارات ا;س..تثمارية العق..ارات التام..ة والعق..ارات قي..د ا2نش..اء أو إع..ادة التط..وير المح..تفظ بھ..ا 

بالتكلف.ة والت.ي تتض.من  العق.ارات ا;س.تثمارية ت.درج. أو زيادة القيمة الس.وقية أو ك�ھم.ا  لغرض تأجيرھا
راكم وخس.ائر ا;نخف.اض ف.ـي سعر الشراء وتكاليف العمليات المرتبطة ب.ه مخص.وما منھ.ا ا;س.تھ�ك المت.

  . ; يتم استھ�ك ا/راضي المقامة عليھا العقارات ا;ستثمارية. القيمة
  

ي..تم إلغ..اء ا;عت..راف بالعق..ارات ا;س..تثمارية عن..دما تس..تبعد أو تس..حب نھائي..ا م..ن ا;س..تخدام و; يوج..د أي..ة 
لخس..ائر الناتج..ة ع..ـن استبع..ـاد أو ي..تم إدراج ا/رب..اح أو ا. من..افع اقتص..ادية مس..تقبلية متوقع..ة م..ن ا;س..تبعاد

  . إنھـاء خدمـة العقار ا;ستثماري في بيان الدخل المجمع
  

يتم التحويل إلى العقار ا;ستثماري فقط عندما يحدث تغير في ا;ستخدام ي.دل علي.ه نھاي.ة ش.غل المال.ك ل.ه، 
  .أو بداية تأجيرھا تشغيليا لطرف آخر، أو إتمام البناء أو التطوير

  
ويل من العقار ا;ستثماري فقط عندما يحدث تغير في ا;ستخدام يدل علي.ه بداي.ة ش.غل المال.ك ل.ه، يتم التح 

  .أو بداية تطويره بغرض بيعه

  

  :عقارات قيد التطوير  - ز
العق.ارات . العقارات المملوكة التي شيدت أو في طور البن.اء بھ.دف البي.ع تص.نف كعق.ارات تح.ت التط.وير

العق.ارات المباع.ة وھ.ي .  أق.ل أيھم.ا تحقيقھ.ا الممك.ن البيعي.ة القيم.ة ص.افي أو غير المباعة تس.جل بالتكلف.ة
  . الخسارة ناقص الدفعات المتبقية/ تحت التطوير تسجل بالتكلفة مضافاً إليھا الربح 

  
تكلفة عقارات تحت التطوير تشمل تكلفة ا/راض.ي وغيرھ.ا م.ن النفق.ات ذات الص.لة وجمي.ع النفق.ات الت.ي 

ص.افي القيم.ة الس.وقية تتمث.ل ف.ي س.عر البي.ع التق.ديري . التي تجعل م.ن العق.ار ج.اھزاً للبي.ع يتم رسملتھا و
  . ناقصاً التكاليف التي يتم تكبدھا في عملية بيع العقار
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يعتب..ر العق..ار منج..ز عن..دما تكتم..ل في..ـه جمي..ع ا/نش..طة المتعلق..ة في..ه بم..ا ف..ي ذل..ك البني..ة التحتي..ة ومراف..ق 

  .المرحلة مجموع قيمة ا/صول يتم استبعادھا من عقارات تحت التطوير في تلك. المشروع بأكمله 
  

  :الموجودات الثابتة  - ح
 تل.ك بإيص.ال مرتبط.ة مباش.رة تك.اليف وأي الش.راء س.عر للموج.ودات الثابت.ة المبدئي.ة التكلف.ة تتض.من

 تش.غيل بع.د المتكب.دة المص.اريف إدراج ع.ادة ي.تم .موقع التشغيل وجعلھا ج.اھزة للتش.غيل إلى الموجودات
 ي.تم الت.ي الفترة المجمع في الدخل بيان في الكامل والتجديد والصيانة التصليحات مثل الموجودات الثابتة ،

  . فيھا المصاريف ھذه تكبد
  

 المس.تقبلية ا;قتص.ادية المن.افع ف.ي زي.ادة إلى أدت قد المصاريف أن بوضوح فيھا يظھر التي الحا;ت في
 المح.دد ا/داء معي.ار م.ن أعل.ى ح.د الموج.ودات الثابت.ة إل.ى إح.دى اس.تخدام م.ن عليھ.ا الحص.ول المتوق.ع
 .  الموجودات الثابتة على إضافية كتكلفة المصاريف ھذه رسملة يتم فإنه أساساً،

 
 أو بي.ـع عن.د  .القيم.ة ف.ي ا;نخف.اض وخسائر المتراكم ا;ستھ�ك ناقصا الموجودات الثابتة بالتكلفة تظھر
 خسارة أو ربح أي ويدرج الحسابات من المتراكم واستھ�كھا تكلفتھا استبعاد يتم خدمة الموجودات،إنھاء 
 .بيان الدخل المجمع في استبعادھا عن ناتجة

 
 ا2نتاجي.ة ا/عم.ار م.دى عل.ى الثاب.ت القس.ط بطريق.ة ا;س.تھ�ك احتس.اب ي.تم. ; ي.تم اس.تھ�ك ا/راض.ي

  :يلي  ا/خرى كما الموجودات الثابتة لبنود المتوقعة
 

  سنــوات    فئة الموجودات

  20    مباني
  10    آ;ت ومعدات

  5    سيارات
  20-3    أثاث 

  5    أجھزة حاسب آلي
  

المستخدمة في بعض المشاريع يتم استھ�كھا على م.دى فت.رة العق.ود الخاص.ة  الموجودات الثابتةإن بعض 
  .بتلك المشاريع

  
يتم مراجعة العمر ا2نتاجي وطريقة ا;ستھ�ك دوريا للتأكد من أن الطريقة وفت.رة ا;س.تھ�ك متفقت.ين م.ع 

   .الموجودات الثابتةنمط المنافع ا;قتصادية المتوقعة من بنود 
  

  :الملموسة انخفاض قيمة الموجودات  - ط
للتأك.ـد فيم.ا إذا ك.ان  الملموسة ، تقوم المجموعة بمراجعة القيم الدفترية للموجودات تاريخ التقريرفي نھاية 

إذا كان يوجد دليل على ا;نخفاض، يجب تق.دير القيم.ة . ھناك دليل على انخفاض في قيمة تلك الموجودات
 تق.ديرإذا لم يكن من الممكن .  اذاوجد ،خسائر ا;نخفاض في القيمة القابلة ل�سترداد للموجودات ;حتساب

لوح.دة تولي.د  القيمة القابلة ل�سترداد /ص.ل منف.رد ، يج.ب عل.ى المجموع.ة تق.دير القيم.ة القابل.ة ل�س.ترداد
 .صلالنقد التي ينتمي إليھا ا/

 
ي.تم .  القيمة القابلة ل�سترداد ھي القيمة العادلة ناقص.ا تك.اليف البي.ع أو القيم.ة المس.تخدمة ، أيھم.ا أعل.ىإن 

القيم.ة الحالي.ة  مقاب.ل المتوقع.ة تقدير القيمة المستخدمة لKصل من خ�ل خص.م الت.دفقات النقدي.ة المس.تقبلية
للقيم.ة  ةيجب أن يكون س.عر الخص.م س.عر يعك.س تق.دير الس.وق الحالي.. لھا بتطبيق سعر الخصم المناسب 

  .الزمنية للنقود والمخاطر المتعلقة با/صل 
  

أق.ل م.ن القيم.ة الدفتري.ة لKص.ل، ) أو وح.دة تولي.د النق.د(لKصً.ل المق.درة قابلة ل�س.ترداد إذا كانت القيمة ال
يج..ب . إل..ى القيم..ة القابل..ة ل�س..ترداد) أو وح..دة تولي..د النق..د( لKص..ل فإن..ه يج..ب تخف..يض القيم..ة الدفتري..ة

القيم.ة الدفتري.ة ، إ; إذا كان.ت المجم.عبي.ان ال.دخل على الف.ور ف.ي ا;عتراف بخسارة ا;نخفاض في القيمة 
  .لKصل معاد تقييمھا وفي ھذه الحالة يجب معالجة خسارة انخفاض قيمة ا/صل كانخفاض إعادة تقييم
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إل.ى ) أو وح.دة تولي.د النق.د(، ت.زداد القيم.ة الدفتري.ة لKص.ل ;حق.اعكس خسارة ا;نخف.اض ف.ي القيم.ة عند 

; يزي.د المبل.غ ال.دفتري بس.بب عك.س خس.ارة انخف.اض يجب أن . القيمة التقديرية المعدلة القابلة ل�سترداد 
 القيمة عن المبلغ الدفتري الذي كان سيحدد لو أنه لم يتم ا;عتراف بأي.ة خس.ارة م.ن انخف.اض قيم.ة ا/ص.ل

ف.ي القيم.ة عل.ى  يجب ا;عت.راف بعك.س خس.ارة ا;نخف.اض .خ�ل السنوات السابقة  )النقد توليد وحدة أو(
لKص..ل مع..اد تقييمھ.ا وف..ي ھ..ذه الحال..ة يج..ب  إذا كان.ت القيم..ة الدفتري..ة م..ع إ; بي..ان ال..دخل المج ف..ي الف.ور

  .معالجة عكس خسائر ا;نخفاض في القيمة كزيادة في إعادة التقييم
  
  :مخصص مكافأة نھاية الخدمة  - ي

الخ.اص  القط.اع ف.ي الك.ويتي العم.ل لق.انون طبق.ا للم.وظفين لمكاف.اة نھاي.ة الخدم.ة  مخص.ص احتس.اب ي.تم
 خدماته إنھاء تم لو فيما موظف، يمثل المبلغ المستحق لكل الممول غير ا;لتزام ھذا إن  .الموظفين وعقود

  .لھذا ا;لتزام  الحالية القيمة والذي يقارب ،في تاريخ بيان المركز المالي 
  

  :المخصصات    - ك
 لح.دث نتيج.ة محتم.ل، أو ح.الي قانوني التزام المجموعة على يكون عندما فقط بالمخصص ا;عتراف يتم

 إمكاني.ة م.ع ا;لتزام، لتسوية ا;قتصادية للموارد صادرا تدفقا ذلك يتطلب أن معه المرجح من يكون سابق
 2ظھ.ار وتعديلھا نھاية كل فترة تقرير في المخصصات مراجعة ويتم .ا;لتزام لمبلغ موثـوق تقدير إجراء
   . حالي تقدير أفضل

  
 القيم.ة ھ.و كمخص.ص ب.ه المعت.رف المبل.غ يكون أن فيجب ماديا، للنقود الزمنية القيمة تأثير يكون وعندما
  .للخسائر التشغيلية المستقبلية ادراج المخصصات;يتم . ا;لتزام لتسوية المتوقعة للمصاريف الحالية

  

  :رأس المال  -  ل  

  . تصنف ا/سھم العادية كحقوق ملكية  
  
  :أسھم الخزانة  - م

 قب.ل م.ن ;حق.ا ش.راؤھا إع.ادة ث.م إص.دارھا الت.ي ت.م الخاص.ةا/م  الش.ركة أس.ھم ف.ي الخزان.ة أس.ھم تتمثل
 طريق.ة باس.تخدام الخزان.ة أس.ھم ع.ن المحاس.بة وي.تم. بع.د إلغائھ.ا أو إص.دارھا إع.ادة ي.تم ول.مالمجموع.ة 

كحس.اب مع.اكس  ش.راؤھا المع.اد ا/س.ھم المتوس.ط الم.رجح لتكلف.ة إدراج ي.تم التكلف.ة، لطريقة وفقا .التكلفة
 قاب.ل غي.ر منفص.ل حس.اب ف.ي ا/رب.اح إدراج ي.تم ا/س.ھم ھ.ذه إص.دار إع.ادة عن.د .حق.وق الملكي.ة ضمن

 الحس.اب عل.ى محقق.ة خس.ائر أي تحمي.ل وي.تم ، "خزان.ة أسھم احتياطي" المساھمين حقوق ضمن للتوزيع
 وم.ن المرحل.ة ا/رب.اح عل.ى ا2ضافية الخسائر تحميل ويتم  .الحساب لذلك الدائن الرصيد حدود في نفسه

 . ا;حتياطيات ثم
  

 ث.م ا;حتياطي.ات ف.ي س.ابقا المس.جلة الخس.ائر لمقابل.ة الخزان.ة أسھم بيع عن ;حقا المحققة ا/رباح تستخدم
 أس.ھم ع.ن نقدي.ة توزيع.ات أي دف.ع ي.تم ; . الت.والي عل.ى الخزان.ة مـأسھ. احتي.اطي ث.م رحلةـالم. ا/رب.اح
 تكلفة متوسط وتخفيض نسبي بشكل الخزانة أسھم عدد زيادة إلى يؤدي المنحة أسھم إصدار إن .  الخزانة

  . الخزانة أسھم تكلفة إجمالي على يؤثر أن دون السھم
  

، ي.تم خص.م )أس.ھم الخزان.ة(عند شراء أي ش.ركة ف.ي المجموع.ة حص.ة ف.ي ملكي.ة رأس م.ال الش.ركة ا/م 
مباش..رة بأس..ھم الخزان..ة م..ن حق..وق الملكي..ة الخاص..ة المبل..غ الم..دفوع متض..منا التك..اليف ا2ض..افية المتعلق..ة 

ف.ي ح.ال إع.ادة إص.دار ا/س.ھم ;حق.ا، . بمساھمي الشركة ا/م إلى أن يتم إلغاء ا/سھم أو إع.ادة إص.دارھا
ي..تم إض..افة أي مبل..غ مس..تلم بالص..افي بع..د خص..م التك..اليف ا2ض..افية المباش..رة للعملي..ة  ف..ي حق..وق الملكي..ة 

  .م الخاصة بمساھمي الشركة ا/
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 :معلومات القطاع   -  ن

إن القطاع ھو جزء مميز من المجموعة يعمل في أنشطة ا/عمال التي ينتج عنھ.ا اكتس.اب إي.رادات أو تكب.د 
يتم ا2فصاح عن القطاعات التشغيلية علي اساس التقارير الداخلي.ة الت.ى ي.تم مراجعتھ.ا م.ن قب.ل . مصاريف 

المس.ؤول ع.ن توزي.ع الم.وارد وتقي.يم ا/داء واتخ.اذ الق.رارات  متخذ القرار التشغيلي الرئيسي وھو الشخص
  .ا/ستراتيجية حول القطاعات التشغيلية

  
  :تحقق ا2يراد  -س

 النش.اط ض.من خ.دمات تق.ديم أوبض.ائع  بي.ع ع.ن المدين.ة أو المس.تلمة للمبالغ العادلة القيمة ا2يراد يتضمن
 .والتنزي�ت يتم إظھار ا2يرادات بالصافي بعد خصم المرتجعات والخصومات .ا;عتيادي للمجموعة 

  
 المن.افع أن الم.رجح م.ن وأن.ه ، بھ.ا موث.وق بص.ورة قياس.ھا الممك.ن م.ن يك.ون عندما ا2يرادات تحقق يتم

 عملي.ات م.ن لك.ل منھ.ا التأك.د ت.م قد الخصائص بعض وأن للمجموعة، تتدفق سوف ا;قتصادية المستقبلية
 جمي.ع ح.ل ي.تم أن إل.ى  بھ.ا موث.وق تعتب.ر ; ا2ي.رادات مب.الغ إن . أدن.اه م.ذكور ھ.و كم.ا المجموع.ة
 بع.ين ا/خ.ذ بع.د ، التاريخية النتائج على التقديرات في المجموعة تستند. البيع بعملية المرتبطة ا;لتزامات

  .حدة على عقد كل ومتطلبات العمليات ونوعية العم�ء نوعية ا;عتبار
  

  ا8ستثمارات بيع أرباح
 ، البي.ع ت.اريخ ف.ي ل�ستثمار الدفترية والقيمة البيع من حصلتالم بين بالفرق ا;ستثمارات بيع أرباح تقاس
  . البيع وقت في إدراجھا ويتم

 
 ا!رباح توزيعاتإيرادات 

  .الدفعات تلك است�م في المجموعة حق يثبت عندما ا/رباح توزيعات إيرادات تحقق يتم
  

 الفوائد إيرادات
  . تحتسب إيرادات الفوائد باستخدام أسلوب الفائدة الفعلية 

  
 مبيعات البضاعة

 البض.ائع بي.ع إي.راد تحق.ق يتم. السنة خ�ل المباعة للبضاعة الصادرة الفواتير قيمة مجموع المبيعات تمثل
   .المشتري إلى ومنافع الملكية الھامة المخاطر تحويل عند
  

 إدارةأتعاب 
  .وفقا لمبدأ ا;ستحقاقيتم تحقق أتعاب ا2دارة 

  
 إيرادات أخرى

  .إيرادات ا;ستشارات عندما يتم تقديم الخدمة ذات الصلةوتعاب ا/ عمولة يتم تحقق
  

  :تكاليف ا;قتراض  -  ع
إنشاء أو إنت.اج الموج.ودات المؤھل.ة، وھ.ي الموج.ودات الت.ي  ،إن تكاليف ا;قتراض المتعلقة مباشرة بتملك

تتطلب وقتا زمنيا طوي� لتصبح جاھزة ل�ستخدام أو البيع، يتم رسملتھا كجزء من تكلف.ة تل.ك الموج.ودات 
  . حتى تصبح جاھزة بشكل جوھري ل�ستخدام أو البيع

  
ددة والمس..تثمرة خ..�ل فت..رة ع..دم لق..روض مح..م..ن ا;س..تثمار المؤق..ت المحص..لة إن إي..رادات ا;س..تثمارات 

  .استغ�لھا للصرف يتم خصمھا من تكاليف التمويل التي يتم رسلمتھا 
  

  .يتم إدراج كافة تكاليف ا;قتراض ا/خرى في بيان الدخل المجمع في الفترة التي يتم تكبدھا فيھا
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  :العم�ت ا/جنبية  - ف

 . المع.ام�ت ھ.ذه بت.اريخ السائدة الصرف وفقا /سعار الكويتي بالدينار ا/جنبية بالعم�ت المعام�ت تقيد
 الك.ويتي ال.دينار إل.ى التقري.ر بتاريخ ا/جنبية بالعم�ت النقدية والمطلوبات الموجـودات إعادة تحويل ويتم

أم.ا البن.ود غي.ر النقدي.ة ب.العم�ت ا/جنبي.ة المدرج.ة بالقيم.ة . ب.ذلك الت.اريخ  الس.ائدة الص.رف وفقا /س.عار
إن البن.ود غي.ر . العادلة فيتم إعادة تحويلھا وفق.ا /س.عار الص.رف الس.ائدة ف.ي ت.اريخ تحدي.د قيمتھ.ا العادل.ة 

  .النقدية بالعم�ت ا/جنبية المدرجة على أساس التكلفة التاريخية ; يعاد تحويلھا
  

بي.ان ال.دخل  ف.ي دي.ةوي.ل البن.ود النقم.ن إع.ادة تحوتدرج فروق التحويل الناتجة من تس.ويات البن.ود النقدي.ة 
 ا/دوات المالي..ةأم..ا ف..روق التحوي..ل الناتج..ة م..ن البن..ود غي..ر النقدي..ة كا;س..تثمارات ف..ي . للفت..رةالمجم..ع 

والمص..نفة كاس..تثمارات بالقيم..ة العادل..ة م..ن خ..�ل بي..ان ال..دخل فت..درج ض..من أرب..اح أو خس..ائر التغي..ر ف..ي 
ا/دوات المالي..ة س..تثمارات ف..ي النقدي..ة كا; لناتج..ة م..ن البن..ود غي..رإن ف..روق التحوي..ل ا .القيم..ـة العادل..ة

 ض.من" ف.ي القيم.ة العادل.ة التراكمي.ةالتغي.رات احتي.اطي "تدرج ضمن فوالمصنفة كاستثمارات متاحة للبيع 
  .الدخل الشامل اTخر بيان

  
يتم تحوي.ل الموج.ودات والمطلوب.ات للش.ركات التابع.ة ا/جنبي.ة إل.ى ال.دينارالكويتي وفق.ا /س.عار الص.رف 

يتم تحويل نتائج ا/عمال لتلك الشركات إلى الدينار الك.ويتي وفق.ا /س.عار ص.رف . السائدة بتاريخ التقرير 
مساوية تقريبا /سعار الص.رف الس.ائدة ف.ي ت.اريخ ھ.ذه المع.ام�ت، وي.تم إدراج ف.روق التقي.يم الناتج.ة م.ن 

ه الفروق في بي.ان ال.دخل المجم.ع ويتم إدراج ھذ. التحويل مباشرة ضمن بيان الدخل الشامل ا;خر المجمع
  .خ�ل الفترة التي تم استبعاد العمليات ا/جنبية فيھا

  
  :موجودات ا/مانة  -   ص

عل.ى أنھ.ا م.ن موج.ودات المجموع.ة الوكال.ة ا/مان.ة أو ; يتم التعامل م.ع الموج.ودات المح.تفظ بھ.ا بص.فة 
البيان.ات  في إيضاح ف.يفصاح عنھا لكن يتم ا2و ،ضمن البيانات المالية المجمعة وبالتالي ، ; يتم إدراجھا 

  .المالية المجمعة
  

  :ا/حداث المحتملة  -  ق
 احتم.ال يك.ن لم ما عنھا ا2فصاح يتم بل البيانات المالية المجمعة  ضمن المحتملة المطلوبات إدراج يتم ;

  .خسائر اقتصادية مستبعدا  تحقيق
  
 يك.ون عن.دما عنھ.ا ا2فص.اح ي.تم ب.لالبيان.ات المالي.ة المجمع.ة  ض.من المحتمل.ةالموج.ودات  إدراج ي.تم ;

  .مرجحاً  اقتصادية منافع تحقيق
  

  :المحاسبية الھامة والتقديرات وا;فتراضات اTراء  -ر
 البيان.ات إع.داد إن.  س.باب مس.تقبليةبأ تتعل.ق وا;فتراض.ات التقديرات اTراء و ببعض تقوم المجموعة إن

 بتق.ديرات والقي.ام ال.رأي إب.داء ا2دارة م.ن يتطل.ب المالي.ة للتق.ارير الدولي.ة للمع.ايير وفق.ا  المجمع.ة المالية
 والمطلوب.ات الموج.ودات ع.ن وا2فصاح والمطلوبات للموجودات المدرجة المبالغ على تؤثر وافتراضات

 ق.د . الس.نة خ.�ل والمص.اريف لWي.رادات المدرج.ة والمب.الغ المجمع.ة المالي.ة البيان.ات بت.اريخ المحتمل.ة
  .  التقديرات تلك عن الفعلية النتائج تختلف

 
 :ا6راء
 ا2دارة قام.ت ، 2 رق.م إيض.اح ف.ي والمبين.ة للمجموع.ة المحاس.بية السياس.ات تطبي.ق عملي.ة خ�ل من

 .المجمعة  المالية البيانات ضمن المدرجة المبالغ على جوھري أثر لھا التي التالية اTراء بإبداء
 

  :ا2يراد تحقق  -1
 قياس ويمكن للمجموعة ، محتملة اقتصادية منافع ھناك يكون عندما ا2يرادات تحقق يتم

 معيار في مذكور ھو كما ا2يرادات تحقق خصائص تحديد إن . بھا موثوق بصورة ا2يرادات
  . ھامة آراء يتطلب 18 رقم الدولي المحاسبة
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  :مخصص ديون مشكوك في تحصيلھا ومخصص مخزون  -2

إن تحدي..د قابلي...ة ا;س..ترداد للمبل...غ المس...تحق م..ن العم...�ء ورواج المخ..زون والعوام...ل المح...ددة 
 .;حتساب ا;نخفاض في قيمة المدينين والمخزون تتضمن آراء ھامة

  
 :ا;ستثمارات تصنيف  -3

 بيان خ�ل من العادلة بالقيمة"ه ستصنفإذا كانت  مار المجموعة تقر ا;ستثمار، اقتناء عند
 لتصنيف 39 رقم الدولي المحاسبة معيار إرشادات المجموعة تتبع.  "للبيع متاح"أو  "الدخل

  . استثماراتھا
 

 إذا تم اقتناؤھا" بالقيمة العادلة من خ�ل بيان الدخل" تقوم المجموعة بتصنيف ا;ستثمارات
من خ�ل بيان الدخل مبدئيا بھدف تحقيق الربح القصير ا/جل أو إذا تم تصنيفھا بالقيمة العادلة 
يتم تصنيف جميع . عند ا;قتناء، حيث أنه من الممكـن تقدير قيمھا العادلة بصورة موثوقة

  ."متاحة للبيع"ا;ستثمارات ا/خرى كاستثمارات 
  

  :ا;ستثمارات قيمة انخفاض   -4
ا;س.تثمارالمتاح لتحدي.د وق.ت انخف.اض  39تتبع المجموعة إرشادات معيار المحاسبة ال.دولي رق.م 

ف..ي اتخ..اذ ھ..ذه اTراء، تق..وم المجموع..ة بتقي..يم، م..ن ض..من . ھ..ذا التحدي..د يتطل..ب آراء ھام..ة. للبي..ع
عوام..ل أخ..رى بتقي..يم م..ا إذا ك..ان ا;نخف..اض ھ..ام  أو مط..ول ف..ي القيم..ة العادل..ة م..ا دون تكلفتھ..ا 

ع.دة عوام.ل مث.ل  والم�ءة المالية للمستثمر بھ.ا وتطلعات.ه لKعم.ال عل.ى الم.دى القص.ير متض.منة
إن تحدي.د . أداء القطاع والصناعة والتغيرات في التكنولوجيا والتدفقات النقدية التشغيلية والتمويلي.ة

 .يتطلب آراء ھامة" مطول"أو " ھام "ما إذا كان ا;نخفاض 
  

   :تصنيف ا/راضي  –5
اغراض حدى التصنيفات التالية بناء على إراضي إلى ، تصنف المجموعة ا/عند اقتناء ا/رض

  : ھذه ا/رضاستخدام  يا2دارة ف
  
  : عقارات قيد التطوير )1(

عندما يكون غرض المجموعة في تطوير ا/راضي بھدف بيعھا في المستقبل ، فإن ك� من  
  . ا;راضي وا;نشاءات يتم تصنيفھا كعقارات قيد التطوير

  
  :نشاءأعمال قيد ا2 )2(

غرض المجموعة تطوير ا;راضي بھدف تأجيرھا أو استخدامھا في المستقبل عندما يكون 
  . فإن ك� من ا/راضي وا/نشاءات يتم تصنيفھا كأعمال قيد ا;نشاء

  
  :غرض المتاجرةلعقارات محتفظ بھا  )3(

، فإن للشركة عتيادي ا/راضي خ�ل النشاط ا;بيع عندما يكون غرض المجموعة 
  .محتفظ بھا لغرض المتاجرةقارات كعا/راضي يتم تصنيفھا 

  
  :عقارات استثمارية )4(

ن ، أو إو ا;حتفاظ بھا بھدف زيادة قيمتھاأعندما يكون غرض المجموعة تأجير ا/راضي 
  . ن ا/راضي يتم تصنيفھا كعقارات استثماريةإبعد، ف هالھدف لم يتم تحديد

  
  :التقديرات وا8فتراضات

للتغي..رات غي..ر  تتعل..ق بأس..باب مس..تقبلية والمص..ادر الرئيس..ية ا/خ..رىإن ا;فتراض..ات الرئيس..ية الت..ي 
الدفتري.ة  للق.يم ةمادي. تف.ي ح.دوث تع.دي�والتي لھا مخاطر جوھري.ة  تاريخ المركز الماليفي المؤكدة 

  : على الشكل التاليللموجودات والمطلوبات خ�ل السنة المالية ال�حقة ھي 
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  :المسعرةغير ل�ستثمارات العادلة القيمة  - 1
أو (تقوم المجموعة باحتساب القيمة العادلة ل�ستثمارات التي ; تم.ارس نش.اطھا ف.ي س.وق نش.ط  

تتض..من أس..س التقي..يم اس..تخدام . ع..ن طري..ق اس..تخدام أس..س التقي..يم)ا/وراق المالي..ة غي..ر المدرج..ة
تحلي..ل  عملي..ات تجاري..ة بحت..ة حديث..ة، والرج..وع /دوات مالي..ة أخ..رى مش..ابھة، وا;عتم..اد عل..ى

للت..دفقات النقدي..ة المخص..ومة، واس..تخدام نم..اذج تس..عير الخي..ارات الت..ي تعك..س ظ..روف المص..در 
إن ھ..ذا التقي..يم يتطل..ب م..ن المجموع..ة عم..ل تق..ديرات ع..ن الت..دفقات النقدي..ة المس..تقبلية  .المح..ددة 

  . المتوقعة ومعد;ت الخصم والتي ھي عرضة /ن تكون غير مؤكدة
  

 :ومخصص مخزون تحصيلھا في مشكوك ديون مخصص   -2
 . تق.ديرات تتطل.ب ومخصص المخزون تحصيلھا في المشكوك الديون مخصص عملية تحديد إن
 أن عل.ى موضوعي دليل ھناك يكون عندما إثباته يتم تحصيلھا في المشكوك الديون مخصص إن

    .ديونھا تحصيل على قادرة غير تكون سوف المجموعة
  

 وإدراجھا تخفيضھا للمخزون يتم الدفترية التكلفة إن . تحديدھا يتم عندما الرديئة الديون إعدام يتم
 أو جزئي.ة، أو كلي.ة بص.ورة متقادم.ة تص.بح أو تتل.ف عندما تحقيقھا الممكنالبيعية  القيمة بصافي
    .البيع أسعار نخفضت عندما

  
  .;حق.ة وأح.داث فنية وتقييمات تقادم تحاليل تتضمن مبالغ التخفيض وأ المخصص مبلغ تحديد إن
  .ا2دارة  لموافقة تخضع والمخزون المدينة الذمموتخفيض  المخصصات إن

 

   :غير الماليةالموجودات نخفاض قيمة ا -3
وال.ذي ). أو وحدة تولي.د النق.د(إن ا;نخفاض في القيمة يحدث عندما تتجاوز القيمة الدفترية لKصل 

إن حس.اب القيم.ة العادل.ة . يمثل القيمة العادلة ناقصاً تكاليف البيع أو القيمة المس.تخدمة، أيھم.ا أعل.ى
معام�ت تجارية بحت.ة م.ن  ناقصاً تكاليف البيع يتم بناء على البيانات المتاحة من معام�ت البيع فى

أصول مماثلة أو أسعار الس.وق الت.ى يمك.ن م�حظتھ.ا ناقص.اً التك.اليف ا2ض.افية ال�زم.ة 2س.تبعاد 
إن الت.دفقات النقدي.ة . يتم تقدير القيمة المستخدمة بناء على نموذج خص.م الت.دفقات النقدي.ة . ا/صل 

ل أنش..طة إع..ادة ھيكل..ة يج..ب أن تلت..زم ناش..ئة م..ن الميزاني..ة للس..نوات الخم..س المقبل..ة وھ..ى ; تش..م
أو وح..دة (المجموع..ة بھ..ا أو اس..تثمارات م..ؤثرة ف..ي المس..تقبل والت..ي م..ن ش..أنھا تع..زز أداء ا/ص..ل 

إن القيم..ة القابل.ة ل�س..ترداد ھ..ي ا/كث.ر حساس..ية لمع..دل الخص.م المس..تخدم م..ن خ..�ل ) .تولي.د النق..د
لية ومع...دل النم...و المس...تخدم /غ...راض خص...م الت...دفقات النقدي...ة وك...ذلك الت...دفقات النقدي...ة المس...تقب

  . ا;ستقراء 
   

 بيان الدخلبالقيمة العادلة من خ�ل ستثمارات ا .3
 2012  2011 

     :محتفظ بھا لغرض التداول
 2,151,208  1,900,877   أوراق مالية مسعرة 

    
    :مصنفة بالقيمة العادلة

 767,220  -  محافظ استثمارية
 64,331  -  محفظة اTجل 

   1,900,877  2,982,759 
  

 
 مدينون وأرصدة مدينة أخرى .4

 2012  2011 

 1,661,126 1,407,530  مدينون تجاريون
  559,999  205,257  أرصدة مدينة أخرى 

  1,612,787 2,221,125 
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  :إن تحليل أعمار أرصدة المدينين التجاريين كما يلي
  تأخر سدادھا ولم تنخفض قيمتھا  

 
  ل����م يت����اخر س����دادھا ول����م 

 تنخفض قيمتھا
    180إل��ى  90م��ن 

  يوم

     180أكث���ر م���ن 

 يوم

  

 المجموع   

2012   1,105,594  250,917  51,019     1,407,530  
               

2011   831,011   586,233   243,882     1,661,126  
  
  
  

 استثمارات متاحة للبيع .5
 2012  2011 

 14,464,604  14,100,531  أوراق مالية مسعرة 
 10,448,366  6,398,024  أوراق مالية غير مسعرة 

 2,130,391  2,075,669  محافظ
 1,504,191  1,507,311  صناديق

  24,081,535 28,547,552 

  
دينار  12,578,757:  2011( دينار كويتي 8,473,693والمحافظ بمبلغ غير المسعرة إن ا/وراق المالية 

وذلك لعدم توفر طريقة موثوق بھا لتقدير العادلة  في القيمة ا;نخفاضدراجھا بالتكلفة ناقصاً خسائر إتم  )كويتي
القيمة العادلة لھذه ا;ستثمارات، حيث تم ا;عتراف بخسائر انخفاض في القيمة لتلك ا;ستثمارات للسنة المنتھية 

  .دينار كويتي 3,433,085بمبلغ  2012ديسمبر  31في 
  

كضمان مقابل ) دينار كويتي 9,045,892: 2011(دينار كويتي  7,647,891بمبلغ  مسعرة سھمأتم رھن 
   .)9إيضاح (قروض ممنوحة من بنوك محلية 

  
  : التالية بالعم�ت مقومة للبيع المتاحة ا;ستثمارات إن

 2011  2012 العملة

 22,412,058  18,931,877  دينار كويتي
 3,383,258  2,636,994  دو;ر أمريكي

 991,661  977,804  يورو
 1,760,575  1,534,860  درھم إماراتي

  24,081,535  28,547,552 

  
 إلى فئة من المالية ا/دوات بعض تصنيف إعادة الدولية المحاسبة معايير أجاز مجلس 2008 أكتوبر 13 بتاريخ
  ).7 رقم المالية للتقارير الدولي والمعيار 39 الدولي رقم المحاسبة معيـار تعدي�ت (نـادرة حا;ت فـي أخرى

  
 فئة من ا;ستثمارات بعض تصنيف إعادة وتم 2008 يوليو 1 من الشركة ا/م اعتبارا قبل من التعديل تطبيق تم

 المتاحة ا;ستثمارات فئة إلى دينار كويتي 49,747,536التداول بقيمة دفترية  لغرض بھا المحتفظ ا;ستثمارات
غير المحققة لتلك ا;ستثمارات المتبقية والتي كانت ستدرج في بيان الدخل المجمع للفترة  ا/رباحإن . للبيع

دينار كويتي  415,201 لو لم يتم إعادة تصنيف تلك الموجودات المالية بلغت 2012ديسمبر  31المنتھية في 
  ) . دينار كويتي 6,085,539خسائر غير محققة بمبلغ : 2011ديسمبر 31(

 
  عقارات استثمارية .6

 2012  2011 

 20,300,000   20,300,000  أراضي بالتكلفة
  )9,575,000(  )8,112,000(  مخصص خسائر ا;نخفاض في القيمة: يطرح 

   12,188,000   10,725,000 
  
  

  ) .9إيضاح (إن العقارات ا;ستثمارية مرھونة مقابل قرض ممنوح من بنك محلي 
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  :الحركة خ�ل السنة كما يلي إن 

 2012  2011 

 10,900,000  10,725,000  الرصيد في بداية السنة
 )175,000(  1,463,000  في قيمة عقارات استثمارية) انخفاض(عكس انخفاض 

 10,725,000   12,188,000  الرصيد في نھاية السنة
  
  

تقييمين تمّا من قبل  أقل بناء على 2012ديسمبر  31تم التوصل للقيمة العادلة للعقارات ا;ستثمارية كما في 
  .مقيمَيْن مستقلين

  
بشأن ضوابط  2010ديسمبر  23قامت المجموعة بتطبيق قرار لجنة سوق الكويت لKوراق المالية بتاريخ 

  .تحديد القيمة العادلة للعقارات ا;ستثمارية 
 

 قيد التطوير اتعقار .7
دولة ا2مارات العربية (إمارة أبو ظبي  -إن العقارات قيد التطوير تتمثل في ا/راضي الواقعة في جزيرة الريم  

تبلغ التكلفة التقديرية . بھدف تطويرھا وبيعھا في المستقبل كمجمعات وشقق سكنية ومكاتب تجارية) المتحدة
  .)كويتي دينار 384,779,657( درھم اماراتي 5,017,353,779 للمشروع

  
إن نقل الملكية وسند الملكية لKرض سوف يتم بعد ا2نتھاء من السداد الكامل للدفعات وا2نتھاء من أعمال 

  .التطوير
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  موجودات ثابتة .8
  

 المجموع

أعمال  
رأسمالية قيد 

 ا2نشاء

 
أثاث وأجھزة 

  أراضي    مباني   آ;ت ومعدات  سيارات  حاسب آلي

 

  :التكلفة              

  2011ديسمبر  31الرصيد كما في   100,390    911,286   1,624,490   91,503   66,987  13,113   2,807,769
 إضافات -  1,195  54,679   6,938  3,302  149,548  215,662

  ستبعاداتإ -  -  )6,043(   )16,031(  -  -  )22,074(
 تحوي�ت -  -  16,742   -  -  )16,742(  -

 تعدي�ت ترجمة عم�ت أجنبية )170(  )1,549(  )2,766(   )116(  )114(  )33(  )4,748(
  2012ديسمبر  31الرصيد كما في   100,220    910,932   1,687,102   82,294   70,175  145,886   2,996,609

                      
  :ستھ%ك المتراكم ا8                          

  2011ديسمبر  31الرصيد كما في  -   175,596   531,782   43,944  60,935  -  812,257
 لسنةلالمحمل   -   45,520   197,351   15,608   4,209  -   262,688

  المتعلق با2ستبعادات  -   -   )1,816(   )12,870(   -  -   )14,686(
 تعدي�ت ترجمة عم�ت أجنبية  -   )302(   )917(   )67(   )104(  -   )1,390(

  2012ديسمبر  31الرصيد كما في  -   220,814  726,400   46,615  65,040  -  1,058,869
              
  :صافي القيمة الدفترية              

  2012ديسمبر  31الرصيد كما في  100,220  690,118  960,702  35,679  5,135  145,886  1,937,740

  2011ديسمبر  31الرصيد كما في  100,390  735,690  1,092,708  47,559  6,052  13,113  1,995,512
    

  
  : تم توزيع ا;ستھ�ك المحمل كما يلي     

 2012  2011 
 161,621   197,352  صافي إيرادات مبيعات

 66,805   65,336  مصاريف عمومية وإدارية 

  262,688   228,426 
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  مستحق للبنوك .9
 2012  2011 

     
 35,500,000  35,500,000  قروض  
 488,565  305,321  سحب على المكشوف  

  35,805,321  35,988,565 

 %4.93  %4.50  متوسط معدل الفائدة الفعلية
  

سھم مسعرة أو )ب 2إيضاح ( في شركة تابعة وأسھم) 6 إيضاح( ستثماريةإعقارات قامت المجموعة برھن 
تستحق تلك و ،ةك محليومن بن ةض ممنوحومقابل قر كضمانات) 5 إيضاح(دينار كويتي  7,647,891بمبلغ 

  .2013القروض في سنة 
 

  وأرصدة دائنة أخرى دائنون .10
 2012   2011  

  24,414,548   24,559,995  )أ(دائنون تجاريون 
  5,463,488   5,486,060  )ب(دفعات مقبوضة مقدماَ من عم�ء 

  1,047,420   1,012,786  أرصدة دائنة أخرى
  31,058,841   30,925,456  

  
 )ماراتيإدرھم  285,198,846( دينار كويتي 21,871,831الدائنون التجاريون مبلغ  يتضمن رصيد  ) أ(

ستحقاقه كما في إإن الرصيد الدائن تم  .قتناء عقارات قيد التطويرإوالذي يمثل الرصيد الدائن المتبقي من 
 .2012ديسمبر  31

 
تتمثل في المبالغ المقبوضة من العم�ء عن الحجوزات لوحدات سكنية أو مكاتب والتي سيتم بناؤھا ضمن    ) ب(

 المدفوعة سترداد المبالغإع قضايا مطالبين بقام أربعة عم�ء برف ).7(يضاح إ، طوير بند عقارات قيد الت
ثنين إائيا لصالح صدار الحكم نھإوتم ، )ماراتيإدرھم  3,278,797(دينار كويتي  250,415بمبلغ  امقدم

  ).ماراتيإدرھم  992,024(دينار كويتي  75,765من العم�ء بمبلغ 

  
 مرابحات دائنة .11

شركة تابعة .) (م.م.ش(ھذا البند في تسھي�ت تم الحصول عليھا بواسطة شركة أركان للصناعة والتعدين يتمثل 
سنويا  %13.5وتحمل معدل تكلفة فعلي  )شركة تابعة - )قابضة(.ك.م.بالكامل لشركة أركان القابضة شمملوكة 

على كافة المقومات المادية  وذلك بضمان رھن تجاري من الدرجة ا/ولى) سنويا % 13.5 -% 13:  2011(
  .للشركة التابعة والمعنوية للمحل التجاري

  
 مكافأة نھاية الخدمةمخصص  .12

 2012  2011 

 436,674  512,702  الرصيد في بداية السنة
 65,873  -  تأثير حيازة شركة تابعة

 77,339  152,972  المحمل للسنة
 )626(   )150,000(  المحول إلى المصاريف المستحقة

 )37,433(  )24,595(  مخصص لم يعد له ضرورة
 )29,125(  )190,299(  المدفوع خ�ل السنة

 512,702   300,780  الرصيد في نھاية السنة
      

 أس المال ر .13
م ـس للسھـفل 100بقيمة ) سھم 392,663,910 : 2011( 392,663,910المصدر من المال رأس  يتكون
  .وجميع ا/سھم نقدية  دــالواح
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 أسھم خزانة .14

 2012  2011 
 34,499,385  34,499,385  عدد ا/سھم

 %8.78  %8.78  النسبة إلى ا/سھم المصدرة
 1,069,481  1,172,979  )دينار الكويتي(القيمة السوقية 

 6,768,265  6,768,265  )دينار كويتي(التكلفة 
  

 
 إجبارياحتياطي  .15

 الخاص السنة ربح من %10 تحويل يتم ا/م للشركة ا/ساسي والنظامالتجارية  الشركات قانون لمتطلبات وفقا
 مكافأةو الوطنية العمالة دعم وضريبة الزكاةو العلمي للتقدم الكويت مؤسسة حصة قبل ا/م الشركة بمساھمي

 ا;حتياطي يصل عندما التحويل ھذا إيقاف ا/م للشركة ويجوز جباري،ا2 ا;حتياطـي إلى ا2دارة مجلس أعضاء
 والنظام القانون عليھا نص التي الحا;ت في إ; للتوزيع قابل غير ا;حتياطي ھذا إن . المال رأس من %50 إلى

الشركة ا/م  خسائر صافي بسببلم يتم التحويل إلى ا;حتياطي ا2جباري خ�ل السنة  .ا/م للشركة ا/ساسي
  .السنة خ�لالمتكبدة 

 
  ختيارياحتياطي ا .16

 قبل ا/م الشركة بمساھمي الخاص السنة ربح من %10 تحويل يتم ا/م للشركة ا/ساسي النظام لمتطلبات وفقا
إلى  ا2دارة مجلس أعضاء ومكافأة الوطنية العمالة دعم وضريبة والزكاة العلمي للتقدم الكويت مؤسسة حصة

 على بناء للمساھمين السنوية العمومية الجمعية من بقرار التحويل ھذا إيقاف ويجوز ، ا;ختياري ا;حتياطي
ا/م لم يتم التحويل إلى ا;حتياطي ا;ختياري خ�ل السنة بسبب صافي خسائر الشركة . ا2دارة مجلستوصية 
  .خ�ل السنةالمتكبدة 

 
 المقترحة توزيعات ا/رباحالجمعية العمومية و .17

قتراح ويخضع ھذا ا;،  2012ديسمبر  31السنة المنتھية في عن أرباح توزيع عدم مجلس ا2دارة  اقترح
  . للمساھمين السنوية لموافقة الجمعية العمومية

  

اقتراح اعضاء مجلس  على 2012 بريلا 29في  التي انعقدتوافقت الجمعية العمومية السنوية للمساھمين 
 .  2011ديسمبر  31توزيع أرباح عن السنة المنتھية في  عدمب ا2دارة
 

 ا;ستثماراتح اربأصافي  .18
 2012   2011  

  964,662   507,663  إيرادات توزيعات أرباح
غير محققة من استثمارات بالقيمة العادلة من خ�ل  )خسائر(أرباح 

  )594,032(   58,389  بيان الدخل 
محققة من بيع استثمارات بالقيمة العادل.ة م.ن خ.�ل ) خسائر(أرباح 

  )212,289(   345,248  بيان الدخل
  461,998    )123,700(  أرباح محققة من بيع استثمارات متاحة للبيع) خسائر(
  787,600    620,339  

  
  

 مصاريف عمومية وإدارية .19
:  2011(دينار كويتي  1,185,378تتضمن المصاريف العمومية وا2دارية تكاليف موظفين بمبلغ 

  ).دينار كويتي 1,353,579
  

  حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي .20
 الكويت مؤسسة قبل حصةالشركة ا/م  من ربح% 1دم العلمي بواقع يتم احتساب حصة مؤسسة الكويت للتق

الخسائر  بعد خصما2دارة و مجلس أعضاء ومكافأة الوطنية العمالة دعم وضريبة العلمي والزكاة للتقدم
. حتياطي ا2جباريالتابعة والزميلة والمحول إلى ا; الكويتية حصتھا من أرباح الشركات المساھمةالمتراكمة و

  .لعدم وجود ربح تحتسب حصة المؤسسة على أساسه  حتساب حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلميالم يتم 
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  الزكاة .21

وضريبة  والزكاة من ربح الشركة ا/م قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي% 1الزكاة بواقع حتساب ايتم 
لمرسوم وزارة المالية رقم و 46/2006للقانون رقم  ومكافأة أعضاء مجلس ا2دارة طبقا دعم العمالة الوطنية

  .على أساسه  لعدم وجود ربح تحتسب الزكاةالزكاة حتساب الم يتم . والقواعد التنفيذية المنفذة له 58/2007
  

  ضريبة دعم العمالة الوطنية .22
قبل حصة مؤسسة الكويت للتقدم  من ربح الشركة ا/م% 2.5العمالة الوطنية بواقع يتم احتساب ضريبة دعم 

وبعد خصم حصتھا من أرباح  العلمي والزكاة وضريبة دعم العمالة الوطنية ومكافأة أعضاء مجلس ا2دارة
لم يتم . لمدرجةالشركات المساھمة المدرجة التابعة والزميلة وتوزيعات ا/رباح من الشركات الكويتية المساھمة ا

  .هساسأة دعم العمالة الوطنية على لعدم وجود ربح تحتسب ضريب حتساب ضريبة دعم العمالة الوطنيةا
 

 السھم خسارة .23
 ةالسنة الخاص خسارة السھم بقسمة صافي خسارة يتم احتساب. ليس ھناك أسھم عادية مخففة متوقع إصدارھا

  :بمساھمي الشركة ا/م على المتوسط المرجح لعدد ا/سھم القائمة خ�ل السنة 
2011    2012    

        
  صافي خسارة السنة الخاصة بمساھمي الشركة ا/م  )6,316,900(    )5,367,284(

      
    سھم    سھم

  الخزانةالمتوسط المرجح لعدد ا/سھم القائمة باستثناء أسھم   358,164,525    357,451,100 
      

    فلس    فلس

  خسارة السھم الخاصة بمساھمي الشركة ا/م  )17.64(    )15.02(

 
 عام�ت مع أطراف ذات صلةأرصدة وم .24

 ، كالمساھمين ا;عتيادي النشاط ضمن صلة ذات أطراف مع متنوعة بالدخول في معامــ�ت المجموعـة قامت
 الدفع وشروط ا/سعار إن . ا/خرى الصلة ذات ا/طراف وبعض العليا ا2دارة أعضاء مجلس ا;دارة ، أفراد

  . المجموعة إدارة قبل من عليھا الموافقة تم المعام�ت بھذه المتعلقة
  

  :إن ا/رصدة والمعام�ت الھامة التي تمت مع أطراف ذات صلة كما يلي 

2011  
  

 2012  
  أطراف ذات 
    صلة اخرى

  :المركز المالي المجمع ا!رصدة المتضمنة في بيان ) 1(      
  مدينون وأرصدة مدينة أخرى     -  -  51,150 

  استثمارات متاحة للبيع     1,507,311  1,507,311  1,504,191
  دائنون وأرصدة دائنة أخرى     150,000  150,000  2,500 

  

        

  :المعام%ت المتضمنة في بيان الدخل المجمع ) 2(      
  أتعاب إدارة واستشارات  36,916  36,916  59,452

  انخفاض في قيمة استثمارات متاحة للبيع  )31,686(  )31,686(  )403,043(
  مصاريف عمومية وادارية  )54,462(  )54,462(  -

 
2011   2012      

  :مزايا أفراد ا�دارة العليا ) 3(      

  ا/جلرواتب ومزايا أخرى قصيرة     240,057  280,193 
  مزايا نھاية الخدمة    41,364  23,671 

 303,864  281,421      
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 موجودات أمانة .25

 2012  2011 
 8,654,238   24,003,043  محافظ 

 4,583,791  4,677,644  صناديق 
  28,680,687  13,238,029 

  
 ارتباطات راسمالية والتزامات محتملة .26

 2012  2011 
 286,241  99,018  ارتباطات رأسمالية
 125,783  66,221  اعتمادات مستندية

  165,239  412,024 
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  معلومات القطاع .27

  : قطاعات أعمال بناء على التقرير الداخلي المقدم إلى متخذ القرارات التشغيلية الرئيسي ةأربع تم تنظيم المجموعة إلى ،ا2دارة/غراض 
  .والصناديقستثمار لمصلحة المجموعة في ا/وراق المالية والمحافظ ا;: عمليات ا;ستثمار   -
  .واستشارات وبحوث استثمارية واستشارات مالية، دارة المحافظ والصناديق للعم�ءإستثمار وا;: وخدمات استشارية ا/صولإدارة   -
  .وبيع العقارات ا/خرى  تھاا;حتفاظ بالعقارات ا;ستثمارية لزيادة قيم: العقارات   -
    .ضمن النشاط ا;عتياديبيع السلع وتقديم الخدمات : البيع بالتجزئة   -

    :إن معلومات القطاعات لقطاعات التشغيل التي يتم عمل تقرير بھا كما يلي
    2012ديسمبر  31

  المجموع
 

  غير موزعةبنود 
  

    العقارات    البيع بالتجزئة
 ا!صولإدارة 

    عمليات ا8ستثمار    استشاريةخدمات و
  إجمالي ا2يرادات  787,600    236,344    -    1,248,907   -  2,272,851

  نتائج القطاع  )7,312,383(    124,715    1,463,000  963,509    -    )4,761,159(

  مصاريف تشغيل غير موزعة                )1,773,217(   )1,773,217(
  من العمليات خسائر                  )6,534,376(

  إيرادات أخرى                  76,066    76,066
  رصيد مدين من طرف ذي صلة إعدام               )51,150(    )51,150(
  خسائر فروقات عم�ت أجنبية              )221,982(   )221,982(
  صافي خسارة السنة                   )6,731,442(
                        
  :معلومات أخرى                       

  موجودات القطاع  27,050,004    -    83,521,044    4,670,174    -    115,241,222

  استثمار في شركات تابعة غير مجمعة  -    -    -    -   7,780   7,780

  مجموع الموجودات                   115,249,002
                   

  مطلوبات القطاع  66,695,910    -    -   579,536   -   67,275,446

  مجموع المطلوبات                   67,275,446

  استھ�ك  -    -    -   )262,688(   -   )262,688(
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    2011ديسمبر  31

  المجموع
 

  غير موزعة بنود
  

    العقارات    البيع بالتجزئة
إدارة ا/صول 

    عمليات ا;ستثمار    وخدمات استشارية
  إجمالي ا2يرادات  740,191      79,991     -    1,129,538    -  1,949,720 

  نتائج القطاع  )13,479,061(    )44,407(    )175,000(    911,478     -    )12,786,990(
  مصاريف تشغيل غير موزعة                )1,947,931(   )1,947,931(
  خسائر من العمليات                  )14,734,921(
  صافي ا/رباح الناتجة من شركة زميلة أصبحت شركة تابعة للمجموعة                  9,127,674   9,127,674 
  إيرادات استشارات                  30,000   30,000 
  شركات زميلةحصة من نتائج أعمال                   183,737     183,737 
  إيرادات أخرى                  195,330     195,330 
  صافي خسائر من تصفية شركات تابعة              )102,494(    )102,494(
  خسائر فروقات عم�ت أجنبية              )340,482(   )340,482(
  صافي خسارة السنة                   )5,641,156(
                        
  :معلومات أخرى                       
  موجودات القطاع  33,404,608     -    82,058,044     4,365,940     -    119,828,592 
  استثمار في شركات تابعة غير مجمعة  -    -    -    -   7,780    7,780 
  مجموع الموجودات                   119,836,372 
                   
  مطلوبات القطاع  67,226,460     -    -   445,730    -   67,672,190 
  مجموع المطلوبات                   67,672,190 
  استھ�ك  -    -    -   )228,426(   -   )228,426(
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  المالية إدارة المخاطر .28

 ف.ي الص.ندوق ول.دى البن.وكا/ولي.ة مث.ل النق.د تستخدم المجموعة ضمن نشاطھا ا;عتيادي بعض ا/دوات المالي.ة 
، ونتيج.ة ل.ذلك فإنھ.ا تتع.رض للمخ.اطر دائن.ة المرابح.ات وال ال.دائنينو المستحق للبن.وكوا;ستثمارات والمدينين و

  .; تستخدم المجموعة حاليا مشتقات ا/دوات المالية 2دارة ھذه المخاطر التي تتعرض لھا . المشار إليھا أدناه
  

  مخاطر سعر الفائدة  -أ  
 إن. الفائدة معد;ت سعرإن ا/دوات الماليـة تتعرض لمخاطر التغيرات في القيمة نتيجة التغيرات في 

ستحقاق الموجودات والمطلوبات المالية اأسعار الفائدة الفعلية والفترات التي يتم خ�لھا إعادة تسعير أو 
  .واردة في ا2يضاحات المتعلقة بھا 

  
ا/خ.رى  المتغي.رات ثب.ات م.ع الفائ.دة، أس.عار ف.ي التغي.ر المعق.ول المحتم.ل حساس.يةأثر  التالي الجدول يبين

  . )متغيرة الفائدةعلى ا;قتراضات  ثرا/ خ�ل من(على ربح المجموعة 

  بيان  على ا!ثر

 الدخل المجمع

 في الرصيد كما

 ديسمبر 31 

 )النقص / (الزيادة

 السنة الفائدة  سعر في

  

      2012   

   قروض بالدينار الكويتي   نقطة أساس 50 +  35,500,000  )177,500( +

  نقطة أساس 50 +  305,321  )1,527( +

  سحب على المكشوف بالدينار 

  الكويتي  

  

  نقطة أساس 50 +  110,504  -

  مرابحات دائنة بالجنيه المصري

  )معدل ثابت(  

  

        

      2011   

   قروض بالدينار الكويتي  نقطة أساس 50 +  35,500,000  )177,500( +

  نقطة أساس 50 +  488,565  )2,443( +

  بالدينارسحوبات على المكشوف 

  الكويتي  

  

  نقطة أساس 50 +  245,467  -

  مرابحات دائنة بالجنيه المصري

  )معدل ثابت(  

  

         

  

  مخاطر ا8ئتمان  -ب 
إن خطر ا;ئتمان ھو خطر احتمال عدم قدرة أحـد أطراف ا/داة المالية على الوفاء بالتزاماته مسببا خسارة 

إن الموجودات المالية التي قد تعرض المجموعة لمخاطر ا;ئتمان تتمثل أساسا في . مالية للطرف اTخر
مؤسسات مالية ذات سمعة ائتمانية  لدى للمجموعة مودع لدى البنوكالنقد  إن. المدينينو لدى النوكالنقد 
إن خطر . بالصافي بعد خصم مخصص الديون المشكوك في تحصيلھاالمدينين كما يتم إثبات رصيد . جيدة 

   .ا;ئتمان فيما يتعلق بالمدينين محدود نتيجة للعدد الكبير للعم�ء وتوزعھم على صناعات مختلفة
  
 القيمة ھو المقابل الطرف سداد عدم عن الناتج ا;ئتمان لمخاطر المجموعة لتعرض ا/على الحد إن

  .والمدينين لدى البنوكللنقد  ا;سمية

  

  ا!جنبية مخاطر العم%ت -جـ 
. التي تتم بعم�ت غير الدينار الكويتي  ة ا/جنبية والناتجة عن المعام�تتتعرض المجموعة لمخاطر العمل

ستخدامھا اأسعار صرف العم�ت ا/جنبيـة من خ�ل  لمجموعة تخفيض خطر تعرضھا لتقلباتويمكن ل
وتحرص المجموعة على إبقاء صافي التعرض لمخاطر العملة ا/جنبية في . لمشتقات ا/دوات المالية 

  .بشكل جوھري مقابـل الدينار الكويتي  من خ�ل التعامل بعم�ت ; تنقلب وذلك ،مستوى معقـول
  

والدينار ا/جنبية في سعر صرف العملة بيـن العم�ت معقول الر المحتمل لتغيل حساسيةيظھر البيان التالي 
  .الكويتي 
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ا!ثر على الدخل 

  الشامل ا6خر
ا!ثر على  بيان 

  الدخل المجمع
) النقص/ (الزيادة 

مقابل الدينار الكويتي   السنة
  

      2012   
   دو8ر أمريكي  5% +  3,187 +  131,850 +
   يورو  5% +  1,098 +  48,890 +
   درھم إمارتي  5% +  1,093,592 +  76,743 +

   جنيه إسترليني  5% +  205 +  -
   جنيه مصري  5% +  -  64,872 +
        
      2011   

   دو;ر أمريكي  5% +  43,758 +  169,163 +
   يورو  5% +  1,064 +  49,583 +
   درھم إمارتي  5% +  1,121,025 +  361,203 +

   جنيه إسترليني  5% +  194 +  -
   جنيه مصري  5% +  -  76,297 +

  
  مخاطر السيولة  -د  

 المتعلقـة التزاماتھا لسداد ال�زمة ا/موال توفير على المجموعة مقدرة عـدم عن تنتج السيولة مخاطر إن
 ، دوري بشكل لعم�ئھا المالية المقدرة بتقييم المجموعة تقوم المخاطر ھذه و2دارة  .المالية با/دوات
  . السريع للتسييل القابلة ا/خرى ا;ستثمارات أو البنكية الودائع في وتستثمر

  
  عملية إدارة مخاطر السيولة 

  : إن عملية إدارة السيولة لدى المجموعة ، كما ھي مطبقة في المجموعة تشتمل على 
مواجھة القدرة على عن طريق مراقبة التدفقات النقدية المستقبلية للتأكد من دار ويالتمويل اليومي،  -

 ؛المتطلبات
ا;حتفاظ بالمحافظ ذات الموجودات السوقية العالية القابلة للتسييل السريع كضمان يغطي أي انقطاع غير  -

 ؛متوقع في التدفقات النقدية
 ؛ لبات الداخلية والتنظيميةتجاه المتطبيان المركز المالي مراقبة نسب السيولة في  -
 .ستحقاق الديونونمط اإدارة تركز  -

  
  :كالتالي  2012ديسمبر  31إن نمط استحقاقات الموجودات والمطلوبات كما في 

  

 المجموع
 5أكثر من  

  شھر ىحت    أشھر 3 - 1   شھر 12- 3  سنوات 5 - 1  سنوات
 

  : الموجودات           

  في الصندوق ولدى البنوكنقد  1,317,605  -  -  -  -  1,317,605

1,900,877 
 - 

 -  -  1,900,877  - 
استثمارات بالقيمة العادل.ة م.ن خ.�ل 

 بيان الدخل
 مدينون وأرصدة مدينة أخرى -  -  1,612,787   -  -  1,612,787

  مخزون  -    -   869,634   -   -   869,634
  استثمارات متاحة للبيع -   -   14,100,531   9,981,004  -  24,081,535

7,780  

  -  

  7,780    -    -   - 
اس...تثمار ف....ي ش....ركات تابع....ة غي....ر 

  مجمعة
  عقارات استثمارية -  -  -  -  12,188,000  12,188,000
  عقارات قيد التطوير -  -  -  -  71,333,044  71,333,044
 موجودات ثابتة -  -   -   -   1,937,740   1,937,740

115,249,002  85,458,784  9,988,784  16,582,952  1,900,877  1,317,605  

 : المطلوبات           
  مستحق للبنوك -  305,321  35,500,000  -  -  35,805,321
 دائنون وأرصدة دائنة أخرى -  382,264  630,522  30,046,055  -  31,058,841

  مرابحات دائنة -  -  87,951  22,553  -  110,504

 مخصص مكافأة نھاية الخدمة  -  -  -  -  300,780  300,780

67,275,446   300,780    30,068,608   36,218,473  687,585  -  
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  :كالتالي  2011ديسمبر  31كما في إن نمط استحقاقات الموجودات والمطلوبات 

  

 المجموع
 5أكثر من  

  حتى شھر    أشھر 3 - 1   شھر 12- 3  سنوات 5 - 1  سنوات
 

  :الموجودات            

  في الصندوق ولدى البنوكنقد  1,606,179  -  -  -  -  1,606,179

2,982,759 
   

-  -  -  2,982,759  - 
اس....تثمارات بالقيم....ة العادل....ة م....ن 

 خ�ل بيان الدخل
 مدينون وأرصدة مدينة أخرى -  -  2,221,125    -  -  2,221,125

  مخزون  -    -   417,421   -   -   417,421
  استثمارات متاحة للبيع -   -   14,464,604   14,082,948  -  28,547,552

7,780  
  

-    7,780    -    -   - 
ف..ي ش...ركات تابع..ة غي...ر اس..تثمار 
  مجمعة

  عقارات استثمارية -  -  -  -  10,725,000  10,725,000
  قيد التطويرعقارات  -  -  -  -  71,333,044  71,333,044
 موجودات ثابتة -  -   -   -   1,995,512   1,995,512

119,836,372  84,053,556  14,090,728  17,103,150  2,982,759  1,606,179  

 :المطلوبات            
  مستحق للبنوك -  488,565  35,500,000  -  -  35,988,565
 دائنون وأرصدة دائنة أخرى -  254,422  3,560,584  27,110,450  -  30,925,456

  مرابحات دائنة -  -  178,110  67,357  -  245,467

 مخصص مكافأة نھاية الخدمة  -  -  -  -  512,702  512,702

67,672,190   512,702    27,177,807   39,238,694  742,987  -  

  
  : حسب ا;ستحقاقات التعاقدية المتبقية للمجموعة ا;لتزامات المحتملة ا;رتباطات الرأسمالية و تحليلإن 

  

2012:    
  
  سنةأقل من 

  
  سنوات 5 -  1

  
  المجموع

  99,018    -    99,018    ارتباطات رأسمالية
  66,221    66,221    -    اعتمادات مستندية

    99,018    66,221    165,239  

  

2011:    
  

  أقل من سنة
  

  نواتس 5 -  1
  

  المجموع

  286,241    -    286,241    ارتباطات رأسمالية
  125,783    125,783    -    اعتمادات مستندية

    286,241    125,783    412,024  

  
  مخاطر أسعار أدوات الملكية  -ھـ  

إن مخاطر أسعار أدوات الملكية ھي مخاطر ھبوط القيمة العادلة /دوات الملكية كنتيجة لتغيرات مستوى 
ناشىء عن ر أدوات الملكية اسعأإن التعرض لمخاطر . مؤشرات أدوات الملكية وقيمة ا/سھم بشكل منفرد 

" و " من خ�ل بيان الدخل بالقيمة العادلة" استثمار المجموعة في استثمارات حقوق الملكية والمصنفة 
  ".متاحة للبيع

  
في القيمة العادلة لھذه  لتغييراتالملكية كنتيجة  في مؤشرات حساسية تغير معقولالتالي  يوضح الجدول

  : ديسمبر 31كما في  مؤثررات ، حيث لدى المجموعة تعرض ا;ستثما
  

2011  2012   

ا/ثر على بيان 
  الدخل المجمع

الدخل ا/ثر على 
  الشامل اTخر

التغير في سعر 
أدوات الملكية 

%  
ا!ثر على بيان 
  الدخل المجمع

دخل الا!ثر على 
  الشامل ا6خر

التغير في سعر 
  أدوات الملكية 

 مؤشر السوق %

110,777  723,230  + 5%  95,044  705,027  + 5% 
سـوق الكويـت 

  لKوراق المالية
  

  
  القيمة العادلة لFدوات المالية   -و 

 في وراغبة مطلعة أطراف بين مالية أداة تبادل مقابله يمكن الذي المبلغ أنھا على العادلة القيمة تعريف يتم
 خ�ل من العادلة القيم على الحصول ويتم .التصفية أو الجبري بالبيع المتعلقة تلك غير بحتة تجارية عملية
 31 في كما  .مناسبة تعتبر أخرى وطرق المخصومة النقدية التدفقات وطرق المعلنة السوق أسعار

 القيمة قياس الممكن من يكن لم أنه عدا ما الدفترية قيمتھا تقارب المالية لKدوات العادلة القيمة إن ،ديسمبر
  . )5(إيضاح  في مبين ھو كما موثوق بشكل للبيع المتاحة ا;ستثمارات لمعظم العادلة
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  تقدير القيمة العادلة                  
قامت المجموعة بقياس القيمة العادلة والذي يتطلب ا2فصاح عن قياس القيمة العادلة عن طريق مستوى 

  : القياس المتسلسل التالي 
  ).المستوي ا;ول(في السوق النشط للموجودات والمطلوبات ) غير معدلة( مسعرة -
تضمنة في المستوى ا;ول والتي تم معاينتھا للموجودات والمطلوبات سواء المدخ�ت غير المسعرة الم -

  ). المستوى الثاني()مشتقة من ا;سعار( او بصورة غير مباشرة ) كا;سعار(بصورة مباشرة 
) مدخ�ت غير معاينة(المدخ�ت للموجودات والمطلوبات والتي لم تعتمد على معاينتھا من خ�ل السوق  -
  ).لثالمستوى الثا(

  

  :ديسمبر 31القيمة العادلة كما في موجودات المجموعة المقاسة ب ول التالي يبينإن الجد    

         

 :2012   ولا! المستوى   الثاني المستوى   المجموع

1,900,877 

  

- 

  

1,900,877 

  استثمارات بالقيمة العادلة  من خ�ل  

 بيان الدخل   

 استثمارات متاحة للبيع    14,100,531   1,507,311   15,607,842

 المجموع    16,001,408   1,507,311  17,508,719
  

  

         

 :2011   ا/ول المستوى   الثاني المستوى   المجموع

  

2,982,759 

    

767,220 

    

2,215,539 

  استثمارات بالقيمة العادلة  من خ�ل  

 بيان الدخل  

 متاحة للبيعاستثمارات     14,464,604   1,504,191   15,968,795

 المجموع    16,680,143   2,271,411  18,951,554

  
يكون السوق . إن القيمة العادلة ل�دوات المالية في السوق النشط مبنية علي اسعار السوق في نھاية فترة التقرير 

التسعير نشط إذا كانت ا;سعار متاحة ومنتظمة من خ�ل التداول أو السمسار أو المجموعة الصناعية او خدمات 
إن اسعار . او الجھات الرقابية ، وھذه ا;سعار تمثل العمليات الحقيقية والمنتظمة في نفس معام�ت السوق 

  .السوق المستخدمة للموجودات المالية تعتمد على اخر امر شراء وھذه ا;دوات متضمنة في المستوى ا;ول
 .الملكية التي تم تصنيفھا للمتاجرة او كمتاحة للبيعإن ا;دوات المتضمنة في المستوى ا;ول تتضمن استثمارات 

 

تم تقيمھا بأستخدام اساليب ي) كالمشتقات ( إن القيمة العادلة لKدوات المالية التي ; تتداول في السوق النشط 
إن ھذه ا;ساليب تستخدم معلومات السوق المعينة والمتاحة ويمكن ا;عتماد عليھا كتقديرات خاصة . تقييم

بالشركة ، إذا كانت جميع المدخ�ت المطلوبه لتحديد القيمة العادلة متاحة ، فإن ھذة ا;دوات تدخل ضمن 
  .المستوى الثاني 

  .إذا كان ھناك أحد المدخ�ت أو أكثر غير متاح يتم اعتبار ا;دوات المالية في المستوى الثالث 
  :تتضمن  إن اساليب التقييم التي تستخدم لتقييم ا;دوات المالية

  
  أسعار السوق ، أو ا;سعار المتداولة لمثل ا;دوات المالية -
القيمة العادلة /سعار الفائدة المتبادلة والتي يتم احتسابھا من خ�ل القيمة الحالية للتدفقات النقدية المقدرة اعتمادا  -

  .علي معدل العائد
  .احتسابھا من خ�ل معد;ت التغير في نھاية فترة التقرير  القيمة العادلة للتغيرات في العملة ا;جنبية والتي يتم -
اساليب اخرى ، كتحليل التدفقات النقدية المخصومة ، والتي تستخدم لتحديد القيمة العادلة ل�دوات المالية  -

  .المتبقية
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 مخاطر رأس المال إدارة .29
 عوائد لتوفير وذلك ا;ستمرار، على قدرتھا على المحافظة ھو المالية مواردھا  إدارة عند المجموعة ھدف إن

 أعباء لتخفيض المالية للموارد مثالي ھيكل على للمحافظة وكذلك الخارجيين، للمستخدمين ومنافـع ا/سھم لحاملي
 .المال راس خدمة

  
 المدفوعة النقدية التوزيعات مبالغ تنظيم المجموعة يمكن المالية للموارد المثالي الھيكل لتعديل أو على وللمحافظة
 سداد ، الديون لتخفيض الموجودات بعض بيع ، جديدة أسھم إصدار ، المدفوع المال رأس تخفيض ، للمساھمين

 . جديدة قروض على الحصول أو قروض
بالمقارنة بالشركات ا/خرى في نفس الصناعة ، تقوم المجموعة بمراقبة رأس المال بناءا على نسبة الدين إلى 

لمعدل ، يتم احتساب ھذه النسبة بإجمالي الدين مقسوما على رأس المال ، يتم احتساب اجمالي الدين رأس المال ا
ويتم احتساب اجمالي رأس المال كحقوق الملكية والتي تظھر في . كاجمالي ا;قراض ناقصا النقد والنقد المعادل

  .المركز المالي المجمع مضافا اليھا صافي الديون 
  :رأس المال يتكون إجمالي الموارد المالية مما يلي لغرض إدارة مخاطر 

 
 2012  2011 

 35,988,565  35,805,321 البنوك إلى مستحق 

  245,467   110,504  مرابحات دائنة

 )1,606,179(  )1,317,605( نقد في الصندوق ولدى البنوك: يخصم 

 34,627,853   34,598,220 الديون صافي

 52,164,182   47,973,556 الملكية مجموع حقوق

 86,792,035   82,571,776 المالية الموارد إجمالي

 %39.90  %41.90 نسبة الدين إلى رأس المال المعدل
  
  

  




