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المطوع: على الحكومة ألا

الألم يصل إلى عظام التجار
مطالب عاجلة لشركات الاستثمار

على أجندة الحكومة والبرلمان والمصارف

وأضــــاف المــطــوع قــائــلا: هـــذه المــطــالــبــات الواضحة 

الحكومة عن ترددها،  ان تتخلى  لا تكتمل من دون 

كقانون  المعلقة،  القوانين  اقــرار مشاريع  إلــى  وتبادر 

ــــذي يعد  الــشــركــات المــعــلــق مــنــذ ردح مــن الـــزمـــن، وال

تــأخــيــره عــيــبــا كــبــيــرا فــي حــق الاقــتــصــاد الكويتي، 

وبإمكان  التخصيص،  قــانــون  مــشــروع  الـــى  اضــافــة 

الــحــكــومــة ان تــقــدم هـــذه المــشــاريــع وتــطــلــب جلسات 

خــاصــة، وهــو حــق دســتــوري لها، كما فعلت عندما 

واثقون  الضريبة، ونحن  قانون  التعديل على  قدمت 

ان هناك نوابا مجردين من النظرة الضيقة، ويقدرون 

الحكومة  الــوطــنــي، على  الــحــالــي  للاقتصاد  الــظــرف 

فقط ان تكون مبادرة وشجاعة من خلال استخدام 

ادواتها الدستورية مدفوعة بخدمة المصلحة العامة.

هناك ايضا البطء المميت في الاجــراءات الحكومية 

لــم يعد مــواكــبــا لمــا يــجــري الآن على الساحتين  الـــذي 

المحلية والعالمية، فالأزمات تتسارع، وان لم نكن على 

● فيصل المطوع

كتب محسن السيد:

أكد رئيس مجلس الادارة والعضو المنتدب لشركة 

بيان  للاستثمار، عضو اتحاد الشركات الاستثمارية 

«الــقــبــس» ان  فــيــصــل المـــطـــوع فـــي تــصــريــح خــــاص لـــ

اجتماع اليوم في اللجنة المالية البرلمانية مهم للغاية، 

الاجراءات  وتقييم  مناقشة  صعيد  على  فقط  ليس 

بنك  قبل  أخــيــراً، لا سيما من  اتخذت  التي  الرسمية 

وبعض  للاستثمار  العامة  والهيئة  المــركــزي  الكويت 

المؤسسات الحكومية الأخرى، وانما أيضا للحث على 

واجراءات  بقرارات  المحمودة  الاجـــراءات  هذه  مواكبة 

أخـــرى مــتــزنــة لنحافظ عــلــى الأمـــن الاقــتــصــادي في 

الاقتصاد  الى  الثقة  اعــادة  الكويت وتستمر جرعات 

الكويتي وأوســاط السوق، وحتى لا تكون الاجراءات 

التي اتخذت مؤقتة تنتهي تأثيراتها عند مدى زمني 

محدد.

الــرعــايــة الأبوية  أثــمــن  ان  أود هــنــا  المـــطـــوع:  وقــــال 

من  تم  التي  البلاد  أمير  لسمو  الرشيدة  والتعليمات 

خــلالــهــا اتــخــاذ عـــدة اجــــــراءات واعـــيـــة، نــحــن بدورنا 

نــطــالــب ايــضــا بــاســتــكــمــال هـــذه الاجـــــــراءات واتخاذ 

المركزي تخفيض  بقرار  أخــرى مواكبة، مشيدا هنا 

سعر الفائدة على اعتبار ان سعر الفائدة على العملة 

الكويتية كانت بالفعل مرتفعة قياسا بأسعار الفائدة 

السائدة لدى الدول المجاورة، وكذلك عالميا، ولم يكن 

ثــمــة مــا يــبــرر هـــذا الارتـــفـــاع انــطــلاقــا مــن كـــون نحو 

المحلي  الاقــتــصــاد  مستوى  على  التضخم  مــن   ٪٩٠

مستورد لا يتأثر كثيرا بتكلفة سعر الفائدة، كما ان 

السلة الاستهلاكية الأساسية للمواطن لا تتأثر كثيرا 

باسعار الفائدة.

وتــابــع المــطــوع: رغـــم تــأيــيــدنــا الــشــديــد لجملة هذه 

القرارات والاجـــراءات، فإننا نراها غير كافية ويجب 

ان تتبع بجملة من القرارات والاجراءات الأخرى التي 

المؤسسات  على  وأبـــرزهـــا:  مــــرارا،  بها  طالبنا  طــالمــا 

الهيئة  مثل  الكبيرة  المالية  الفوئض  ذات  الحكومية 

الــعــامــة لــلاســتــثــمــار، مــؤســســة الــتــأمــيــنــات، مؤسسة 

الف  مائتي  مــن  اكثر  هناك  الامـــور،  التجار ستتغير 

البورصة، واكثر من مائتي الف رخصة  حساب في 

تجارية، ومستثمرون في العقار، وهؤلاء متضررون 

وما زالوا صابرين، لا بد ان تعود الثقة الى هذه الفئات 

جميعا، ويعلموا ان لدينا قيادة اقتصادية واعية تنظر 

باهتمام للاقتصاد ولمصالح العباد.

وحـــول تقييمه لــوضــع شــركــات الاســتــثــمــار على 

وقــع ازمــة السوق الآخــذة في التفاقم، قــال المــطــوع: لا 

نستطيع ان نعمم، ولا ان نضع جميع الشركات في 

الــثــالــث دلــيــلا. ليس  الــربــع  كفة واحــــدة، ولتكن نتائج 

لدي علم حتى الآن ان هناك شركات استثمار تقف 

على شفير مشاكل مالية كبيرة تنذر بتهديد، لكننا 

على ثقة بأن شركات الاستثمار ستكون قادرة على 

تخطي هذه العقبة.

ازمـــة اقتصادية  ان  قــائــلا: صحيح  المــطــوع  وتــابــع 

بشكل  مترابطا  بــات  العالم  وان  الآن،  تتفاقم  عالمية 

اوثــق، لكن يجب ان نعي في المقابل ان لكل اقتصاد 

خصوصيته، وربما هذا ما دعا إليه الاتحاد الاوروبي 

في بيانه ان على كل بلد ان يتخذ اجراءاته في معالجة 

ازماته. بل وحتى على مستوى المنطقة، لكل اقتصاد 

المثال المستثمرون  ايضا خصوصيته، فعلى سبيل 

دبـــي، وكان  الاجــانــب يشكلون نحو ٦٠٪ مــن ســوق 

الاسباب  احــد  المستثمرين  هـــؤلاء  سيولة  انــســحــاب 

الــحــاد لــســوق دبـــي، بينما لا  الــتــراجــع  الرئيسية فــي 

الكويت  بورصة  في  الاجنبية  الاستثمارات  تتجاوز 

نسبة الـ ٥٪، كذلك الارتداد النفسي غير المؤاتي تجاه 

قطاع العقار في الامارات جاء نتيجة تغيير في بعض 

القوانين المحكمة لهذا القطاع، وهو ما لا ينصرف على 

السوق الكويتي او غيره من اسواق المنطقة.

من نمو الاقتصاد أي اقتصاد.

وأضاف المطوع : نطالب وما زلنا أيضا بتأسيس 

شركات صانعة للسوق برؤوس أموال كبيرة وتدير 

أمــوالا بأحجام كبيرة تساعد على خلق الاتــزان في 

الــســوق والابــتــعــاد بــه عــن المبالغة فــي وقــت الصعود 

والــتــراجــع، مــشــيــرا فــي هـــذا الــصــدد الـــى ان شركات 

الــتــجــارة مرارا  الاســتــثــمــار ســبــق ان خــاطــبــت وزارة 

في هــذا الشأن رسميا، ومــن خــلال كتب مع دراسة 

أولوية لمبادئ هذه الشركة وأهدافها وأغراضها، لكن 

الــى ادارة  الأخــيــرة دأبـــت على احــالــة هــذه المخاطبات 

اما  الاخــتــصــاص،  صاحبة  الجهة  كونها  الــبــورصــة 

وقــد بــدت فــي الأفـــق الآن قناعة بتأسيس شــركــة أو 

وعاء استثماري ضخم للقيام بهذا الدور، فإننا نأمل 

المبادرات  للشركات صاحبة  هنا  الأولــويــة  تعطى  ان 

الاستثمار  هيئة   ان  صحيح  مضيفا:  السابق،  فــي 

الاقل  على  أو  السوق  كل  تشتري  لن  لكنها  تدخلت 

كل الأسهم الجيدة.

وقــــال المـــطـــوع: الأمــــر الــثــالــث الــــذي نــأمــل ان يلقى 

الاستثمار  شــــركــــات  تـــعـــرضـــه  ـــــــذي  وال اســـتـــجـــابـــة، 

التقاعد،  صناديق  دور  تفعيل  هــو  مطالبها،  ضمن 

كماهو الحال في الكثير من الاســواق العالمية، حيث 

تــعــد هــــذه الـــصـــنـــاديـــق الـــلاعـــب الاكـــبـــر والابـــــــرز في 

احجمت صناديق  الكويت  في  بينما  الاســـواق،  هــذه 

الدولارات،  مليارات  التي تحوي  (التأمينات)  التقاعد 

عن الاستثمار بقرار من احد الوزراء، ربما لأغراض 

شخصية، مشيرا الى ان شركات الاستثمار تحمل 

ايضا مطالبات للبنك المركزي بالسماح لها بالاقتراض 

واعطائها مرونة  مــاركــت»،  «المــانــي  بـــ مــا يعرف  عبر 

اكثر في ما يتعلق بالتسهيلات الائتمانية.

اليقظة  مــــن  كـــبـــيـــرة  درجــــــة 

المواجهة  عــــلــــى  ـــــــقـــــــدرة  وال

تحمد  لا  مــــــا  فــــســــيــــحــــدث 

عقباه.

وقــال المــطــوع: لعل الازمة 

نافعة»  «تـــــكـــــون  الــــحــــالــــيــــة 

المـــــثـــــل «رب  مــــــن  انــــطــــلاقــــا 

نافعة»، وان نستغل  ضــارة 

وتداعياتها في  الازمـــة  هــذه 

القرار  اصـــحـــاب  نـــوعـــي  ان 

ـــــجـــــهـــــات المــــخــــتــــصــــة ان  وال

استيقظوا وافتحوا عيونكم 

واســـتـــوعـــبـــوا جيدا  جــــيــــدا، 

بشكل  تــعــتــمــد  الــكــويــت  ان 

اساسي على التجارة، ومتى 

مـــا وصــــل الألـــــم إلــــى عظام 

البترول، الصندوق الكويتي 

البنوك  ان  تعي  ان  للتنمية، 

وربـــمـــا شركات  الــكــويــتــيــة 

باستقبال  أولــى  الاستثمار 

ودائع هذه المؤسسات، بدلا 

من تكديسها في المؤسسات 

المصرفية الأجنبية، بينما لا 

تــوجــه ســوى الــنــزر اليسير 

المحلية  المصارف  الــى  منها 

ولآجال قصيرة لا تستفيد 

تمويل  في  منها مصارفنا 

وإذا  تــــنــــمــــويــــة،  مــــشــــاريــــع 

ـــــودائـــــع الى  وجـــهـــت هـــــذه ال

الداخل ولآجال أطول فربما 

تتغير الصورة على اساس 

أساسي  جـــزء  الــتــمــويــل  ان 

فــي  نـــافـــعـــة  ــــــارة  ض  
ّ

رب

ــــلاح  ــو الإص ــح الإســـــــراع ن

ــــادي الـــشـــامـــل ــــص ــــت الاق

ــــــرارات  ــــــق نــــطــــالــــب ب

ــة إلــى  ــي ــاف وإجــــــراءات إض

ــي اتــخــذت ــت ــب تــلــك ال ــان ج

ومــتــداولــون  تــجــار   ¶

ومستثمرون صابرون.. 

ـــن إلــــــى مــتــى؟ ـــك ل

متسارعة..  ــة  الأزم  ¶

درءاً مواجهتها  تجدر 

عقباه تحمد  لا  قد  لما 

الــثــالــث، وطــالــت الخسائر إيرادات  الــربــع  قــد تبخرت فــي 

الاستثمار.

- إيـــــرادات الاســتــثــمــار  وتــشــمــل الإيـــــرادات التشغيلية 

ناتجة عن  أربــاحــاً محققة  الاســتــثــمــار وتعتبر  لــشــركــات 

الأعمال الرئيسية لهذه الشركات، سواء عبر المتاجرة في 

العمليات،  مــن هــذه  الأســهــم بيعاً وشـــراء وتحقيق عائد 

المحافظ  إدارة  عــلــى  المحصلة  الــعــمــولات  إيـــــرادات  مــن  أو 

المحصلة من  الثابتة  الإيـــرادات  إلــى  والصناديق، إضافة 

الفائدة على القروض بالنسبة لشركات الاستثمار التي 

البند سيكون  وهــذا  الائتمان،  بمنح  القانون  لها  يسمح 

١٠٥ ملايين دينار تراجعاً
في أرباح شركات الاستثمار

ل محافظ عملائها 
ّ
شركات تمويل تسي

وتطالب آخرين بضمانات إضافية

علمت «القبس» من مصادر مطلعة ان عددا من شركات الاستثمار 

المسموح لها بتقديم تمويل للعملاء، بدأت خلال الاسبوع الماضي 

في تسييل محافظ بعض العملاء بعد وصــول اسعار اسهم هذه 

المحافظ الى مستويات متدنية للغاية، مشيرة الى ان بعض العملاء 

قدموا ضمانات اضافية وآخرين لم يكن بمقدورهم تقديم ذلك.

واشــــارت المــصــادر الـــى انـــه مــن المــتــوقــع ان يشهد نــمــو محافظ 

القروض لدى شركات التمويل والاستثمار تراجعا ستتضح اثاره 

بشكل اكبر خلال نتائج الربع الرابع وبشكل اقل في الربع الثالث.

شركات تتهافت على تجديد خطوط 
ائتمان.. والبنوك تتعزز

«الــقــبــس» ان عـــددا مــن الــشــركــات، لا  قــالــت مــصــادر مصرفية لـــ

سيما الاستثمارية طلبت تجديد خطوط ائتمان لدى البنوك وطلبت 

التي  المــركــزي الاخــيــرة،  البنك  قـــرارات  قروضا جديدة على خلفية 

خفضت كلفة الاقتراض ورفعت قــدرة البنوك على الاقــراض، بعد 

ان كانت البنوك ترفض طلبات الشركات متعللة بمحدودية قدرتها 

على المزيد من الاقراض.

وذكـــــرت المـــصـــادر انــــه عــلــى الـــرغـــم مـــن الــتــســهــيــلات الــتــي ابداها 

البنوك نفسها بــدت انتقائية اكثر  «المــركــزي» لجهة الاقـــراض، الا ان 

في منح القروض والاستجابة لطلبات الاقراض المعروضة عليها على 

خلفية تجارب البنوك مع عدد من الشركات في الفترة الاخيرة، حيث 

على  الــقــدرة  ذات  التشغيلية  للشركات  الاولــويــة  حاليا  البنوك  اعطت 

للمتاجرة  الاقــتــراض  مــع طلبات  للتجاوب  تبد حماسا  ولــم  الــســداد، 

في الاسهم، في الوقت الذي اندفعت فيه شركات استثمار في طلب 

الاقتراض على امل ان تجد تجاوبا من البنوك بعد القرارات الاخيرة.

ـــى ان الــبــنــوك ايضا  عــلــى صــعــيــد مــتــصــل، اشـــــارت المـــصـــادر ال

لجهة حجم  الــودائــع  لقبول  بالنسبة  ايضا  انتقائية  اكثر  اصبحت 

المبالغ والمدد الزمنية، حيث باتت البنوك اميل لقبول الودائع الكبرى 

طويلة الاجل وباسعار تنافسية.

ارتفاع السوق لانها الخاسر الاكبر من تراجعه 

وارتفاعه يشكل لها طوق نجاة.

ويــقــول المــصــدر: الــوجــه الآخـــر لأزمـــة شركات 

الاستثمار هو البنوك، فهناك شركات اقترضت 

قـــروض بملايين  والحصيلة  المــلايــين  بــعــشــرات 

مقابل  البنوك  لــدى  مــرهــون  معظمها  الدنانير 

ميزانيات شركات  على  ونــظــرة سريعة  اســهــم، 

شركة  اي  فانهيار  ذلـــك،  سنكتشف  الاستثمار 

الــلــه، يعني تأثيرا  اســتــثــمــار مــقــتــرضــة، لا قـــدر 

مــمــاثــلا عــلــى الــبــنــوك. لــكــن، والـــكـــلام للمصدر، 

بــعــض الــبــنــوك نفسها مــتــورطــة فــي مــا يحدث 

من  فبدافع  ساحتها،  تبرئة  نستطيع  ولا  الآن 

المنافسة المستعرة بين البنوك وبهاجس تكبير 

البنوك  اندفعت بعض  الائتمان،  حجم محفظة 

في اقراض شركات مقابل قبول رهونات اسهم 

لـــشـــركـــات تــابــعــة لــلــشــركــات المـــقـــتـــرضـــة، بـــل ان 

بالسكوت على  اللعبة  في  كــان شريكا  البعض 

تضخيم تقييمات اسهم مرهونة وذهب بعضها 

الى قبول اصول عقارية كرهون صورية بينما 

في الباطن الرهون اسهم.

ويــمــضــي المــصــدر قــائــلا: الادهــــى والامـــــر: ان 

اخــرى غير  اقترضت ظاهريا لاغــراض  شركات 

المــتــاجــرة بــالاســهــم وفـــي حقيقة الامـــر ٥٠٪ من 

قــيــمــة الــقــرض عــلــى الاقــــل تــتــجــه إلـــى المضاربة 

في الاسهم. ويضرب مثلا واقعيا على ذلــك ما 

حـــدث فــي شــركــة خــدمــيــة حــيــث اقــتــرض رئيس 

ادارتها ٥ ملايين دينار لغرض تمويل  مجلس 

مــشــاريــع لــكــنــه عــمــد إلـــى تــوجــيــهــهــا الـــى سوق 

الاسهم عبر شركة مملوكة لشركته الام بنسبة 

١٠٠٪ وخلال اقل من ثلاثة اشهر خسر رأسمال 

المــحــفــظــة بــالــكــامــل وتـــم تــكــســيــرهــا واقـــيـــل على 

اثرها الرئيس.

على خلفية هذه الاخطاء الادارية والفنية، هل 

مطلوب من الدولة التدخل وتحمل هذه الاخطاء 

عن الشركات التي بدأت تطالب بالتدخل عندما 

«طاحت الفاس في الراس». صحيح ان الامر لم 

المقابل  فــي  لكن  الــخــطــورة،  قمة  إلــى  الآن  يصل 

السيولة وشراء  بتدخل  المطالبة  منطقيا  يبدو 

من  الاقــل  على  الجيدة  الكبرى  الشركات  اسهم 

باب درء المخاطر وانقاذ مؤسسات مصرفية.

بالفعل تبيع مديونية هذه الشركات 

عــبــر تــســيــيــلــهــا كــحــل اخـــيـــر، وحتى 

الوصول  تتفادى شركات الاستثمار 

إلـــى هـــذه المــرحــلــة الــخــطــرة وقــبــل ان 

تنكشف بدأت تدفع في اتجاه التدخل 

وايـــجـــاد حــلــول حــتــى تــبــدأ الاصول 

في الارتــفــاع لتفك الطوق الــذي يزيد 

ساعة بعد اخرى ضيقا حول عنقها 

المسلط  الــحــاد  الــبــنــوك  وتبعد سيف 

على اعناقها.

الاستثمار  ان شــركــات  عــن  ناهيك 

مــطــالــبــة فــي هـــذه المــرحــلــة واكــثــر من 

اي وقــــت مــضــى بــالــســيــولــة مـــن قبل 

مطالبين  يتدافعون  الــذيــن  عملائها، 

تآكل  بالكاش خشية  الــشــركــات  هــذه 

رؤوس الأمــوال، وشركات الاستثمار 

في الاصــل تعاني شحا في السيولة 

ولـــــيـــــس امــــامــــهــــا مـــــن حـــــلـــــول سوى 

● كيف يمكن مد يد العون لشركات الاستثمار؟

ـــــة وبــعــض  ــار خـــاصـــرة رخــــوة فـــي الأزم ــم ــث ــت قــطــاع الاس

ـــى الإطـــــلاق ــــف عـــل ــــع ـــعـــد الـــحـــلـــقـــة الأض ـــه ت ـــات ـــرك ش

ــاء  ــط ــى أخ ــل ــة ع ــي ــط ــغ ــت ــة ال ــوم ــك ــح ـــن ال ـــل المـــطـــلـــوب م ه

ــوا؟! ــاث ــغ ــت ــاس ـــات تـــلاعـــبـــوا وخــــســــروا.. ف ـــرك رؤســــــاء ش

كتب محسن محمد:

تفاقم  تـــفـــادي  اجــــــــراءات  ان  يـــبـــدو 

قطاع شركات  ناحية  الازمــة ستتجه 

اخــــذت المصارف  بــعــدمــا  الاســتــثــمــار 

المعالجة، لا سيما بتأمين  حظها من 

ســيــولــة كــبــيــرة مـــن الانــتــربــنــك، وبدء 

حكومية  ايـــــداعـــــات  عـــلـــى  الـــحـــصـــول 

بــاســعــار مــقــبــولــة، فــضــلا عـــن مرونة 

فــي مــا خص  الــبــنــوك  حصلت عليها 

الاقراض.

والمعالجات الحكومية طالت ايضا 

ما يمكن ان تقوم به هيئة الاستثمار 

بــضــخ امـــــوال اضــافــيــة مـــن صناديق 

الاستثمار.

 الا ان قطاع الاستثمار بقي ظمآن 

لانه يعتبر ان المعالجات لم تأت كثيرا 

بــمــا يــحــل ازمـــتـــه المــتــفــاقــمــة بهبوط 

قبل قرارات البنك المركزي الاخيرة).

ـــــ تــســهــيــل تــجــديــد الـــقـــروض المــســتــحــقــة على 

شركات الاستثمار وفتح خطوط ائتمان امامها 

بدلا من اضطرارها الى اللجوء لتسييل الاسهم 

لـــلـــوفـــاء بــالــتــزامــاتــهــا المـــالـــيـــة ومــــن ثـــم ضغوط 

اضافية على اسعار الاسهم.

ــ الحد من او ايقاف منح التراخيص لشركات 

استثمار جــديــدة فــي ضــوء وجـــود اكــثــر مــن ٩٣ 

شركة استثمار حاليا.

ــ تعديل نسبة قروض الآجل بحيث لا يتجاوز 

٥٪ من رأسمال الشركة.

ــــ ان يــكــون هــنــاك صــانــع ســـوق يــحــافــظ على 

توازن السوق في اوقات الصعود والهبوط، على 

ان تقوم شركة استثمارية كبرى بهذا الدور.

الــى ذلــك وفــي الوقت الــذي يقر فيه المهتمون 

بــمــأزق شــركــات الاســتــثــمــار ولــعــل ابــرزهــا فريق 

الحكومة المكلف بمناقشة اوضاع البورصة الذي 

اقر بمشاكل شركات الاستثمار وقرر ان يضمن 

الــــوزراء،  إلـــى مجلس  الــتــي سيرفعها  مــســودتــه 

تــوصــيــة لــشــركــات الاســتــثــمــار، لــكــن فــي المقابل 

يبدو مأزق شركات الاستثمار الاكثر تعقيدا في 

مــن تساؤلات..  المنتظر  بالدعم  مــا يحيط  ضــوء 

فــهــل يــبــدو منطقيا دعـــم جــمــيــع الــشــركــات بما 

السوق في غفلة  ذلــك شركات ورقية دخلت  في 

مـــن الـــزمـــن والـــقـــانـــون، عــلــمــاً ان هــنــاك عــــدداً من 

الــشــركــات الاخــــرى المــؤثــرة والمــحــتــرمــة والجادة 

اهمها حماية  لعل  الــدفــاع عنها لاســبــاب  يجب 

تأثر  او  تداعيات سقوط  المصرفي من  القطاع 

هـــــذه الــــشــــركــــات. وكـــيـــف تــــدافــــع الـــحـــكـــومـــة عن 

شـــركـــات مــفــلــســة اداريــــــا وفــنــيــا، وهــــل الافضل 

تدافع  كيف  ثــم  اخطائها؟  مــن  لتتعلم  تــتــرك  ان 

الحكومة عن شركات على حساب اخرى ذنبها 

انتاجية  اكثر  تكون  وربما  مدرجة  ليست  انها 

من كثيرة مدرجة؟.

مسؤول مصرفي كبير يقول: بالفعل شركات 

الــحــلــقــة الاضـــعـــف الآن.. هناك  الاســتــثــمــار هـــي 

ائتمانية  الـــتـــزامـــات  شـــركـــات اســتــثــمــار عــلــيــهــا 

الفورة  وقــت  فــي  اقترضتها  الــبــنــوك  مــن  كبيرة 

قيمها  تراجعت  اسهم  ضمانات  مقابل  اغلبها 

بدأت  البنوك  ان بعض  درجـــة  الــى  كبير  بشكل 

تــقــديــم حــلــول تــهــدف فــي المــقــام الاول الـــى وقف 

نزيف خسائر اصولها.

بالطبع،  جميعها  ليس  الاستثمار،  شــركــات 

تــقــف وحـــيـــدة لا حـــول ولا قـــوة لــهــا فــيــمــا تبدو 

فــي منظومة  الحلقة الاضــعــف  الــشــركــات  بعض 

الــشــركــات المــتــضــررة، فــالــبــنــوك وكــذلــك شركات 

الخدمات التشغيلية الجادة، والشركات الاخرى 

التشغيلية خارج  اعمالها  اداء  في  تنتظم  التي 

سوق الاسهم، جميعها لا خوف ولا حزن عليها 

حتى لو تراجع السوق اكثر قد تتأثر نعم لكنها 

ابدا لن تفلس.

حلقاتها  واستحكمت  الازمــة  اشتدت  عندما 

ورفعها  مطالبة  باعداد  المصارف  اتحاد  ســارع 

لديها  الــــتــــي وجــــــد  الـــرئـــيـــســـيـــة  لـــلـــمـــرجـــعـــيـــات 

اســتــجــابــة، لــذا فــان شــركــات الاســتــثــمــار تسابق 

الوقت للخروج بمجموعة من المطالب تعالج من 

امتداد  الراهن وتحول من دون  الوضع  خلالها 

تداعياته لافاق ابعد، الى ذلك تدور غالبية مطالب 

شركات الاستثمار التي تدارسها الاتحاد خلال 

الايام القليلة الماضية والتي تطالب من خلالها 

عــاجــل وســريــع واخـــر متوسط  بحلول بعضها 

المدى على النحو التالي وفق المصادر:

اقتراح بانشاء محفظة ضخمة او صندوق  ــ 

الــخــاص (مصارف  القطاع  فيه شــركــات  تساهم 

وشركات استثمار) الى جانب بعض المؤسسات 

الحكومية وشبه الحكومية للاستثمار في سوق 

الــكــويــت لــــلاوراق المــالــيــة، وتــهــدف مــن وراء ذلك 

اصولها  اسعار  لدعم  والتدخل  السيولة  توفير 

في السوق.

ـــــ تـــدعـــيـــم قـــــــدرات شــــركــــات الاســـتـــثـــمـــار على  ـ

الاقتراض من خلال ايجاد ادوات واليات جديدة 

الاقتراض  الــى  اضافة  الاجــل  طويلة ومتوسطة 

مـــن الـــبـــنـــوك، ومــنــهــا عــلــى ســبــيــل المـــثـــال تلقي 

شـــركـــات الاســتــثــمــار ودائــــــع حــكــومــيــة، او عبر 

اصـــــدار الـــشـــركـــات لــســنــدات وفــــق حــجــم حقوق 

المال  رأس  حجم  وفــق  ولــيــس  لديها  المساهمين 

كما هو القانون الحالي.

ـــــ رفـــــع ســـقـــف الاقـــــتـــــراض لـــــدى الـــبـــنـــوك بما  ـ

الشركات  اكبر لاقـــراض  قــدرة ومــرونــة  يمنحها 

الاقتراح  هــذا  (صيغ  الكبرى  المــشــاريــع  وتمويل 

السوق.

وتــحــركــت شــركــات هـــذا الــقــطــاع فــي اكــثــر من 

لمواصلة  ومــصــرفــيــا  وبــرلمــانــيــا  اتــجــاه حكوميا 

الجهود التي من شأنها الاتيان بترياق ما لأزمة 

هــذا القطاع الـــذي يــرى اربــاحــه تتآكل، لا بــل ان 

خسائر ستمنى بها شركات استثمار عديدة.

مطالبات  حــول  حالياً  الــنــقــاشــات  وتتمحور 

عديدة ابرزها الآتي:

١- ايجاد صانع سوق فوراً، سواء في صندوق 

او محفظة جامبو.

٢- الافــــــــادة مــــن الايـــــداعـــــات الــحــكــومــيــة كما 

استفادت المصارف.

٣- بحث ما يسمى «الانترانفست» على غرار 

«الانتربنك» الذي تأتيه اموال حكومية باسعار 

رمزية.

٤- عودة التأمينات الاجتماعية الى الاستثمار 

في السوق والشركات.

٥- دفع هيئة الاستثمار نحو مزيد من ضخ 

الاموال في صناديق جديدة، وربما في محافظ، 

حتى لو كانت الاجراءات لا تسمح.

القطاع باصدار سندات  السماح لشركات   -٦

على مستوى حقوق المساهمين لا رأس المال.

٧- تسهيل تجديد القروض المستحقة.

فــــي هذا  الــــجــــديــــدة  الـــتـــراخـــيـــص  ايــــقــــاف   -٨

القطاع.

٩- تعديل شروط الآجل والبيوع المستقبلية.

وقــالــت مــصــادر متابعة: فــي الــوقــت الـــذي لم 

المتفاعلة  بــالازمــة  ذي صلة  طــرف  اي  فيه  ينج 

حاليا على صعيد سوق الكويت للاوراق المالية 

ان خبراء  الا  الازمـــة،  لتلك  المؤلمة  التداعيات  من 

شركات  ان  يــؤكــدون  واســتــثــمــاريــين  مصرفيين 

الاستثمار هي الخاصرة الرخوة في هذه الازمة، 

على اساس ان تداعيات اخرى ربما تكون اكثر 

ا وتعقيدا لا تزال كامنة لدى بعض شركات  سوء

الاســتــثــمــار فــي حـــال اســتــمــرار تــراجــع الاصول 

فــي ســوق الاســهــم وارتــبــاط شــركــات الاستثمار 

عليها  ستضغط  كــبــيــرة  ائتمانية  بتسهيلات 

لــــذلــــك تـــضـــغـــط شركات  وعــــلــــى الـــبـــنـــوك مــــعــــا، 

الحكومية  المــســاعــدة  فــي طلب  الان  الاســتــثــمــار 

اليومي في  السريع واجتهادها شبه  والتدخل 

لـــســـوق الكويت  الـــحـــاد  الـــتـــراجـــع  يــتــوقــع أن يــنــعــكــس 

اقتصادية  لقطاعات  المواتي  غير  والأداء  المالية  لــلأوراق 

أخرى على ميزانيات شركات الاستثمار أكثر من غيرها، 

لاسيما في ميزاينات الربع الثالث عبر تقلص إيراداتها 

بشكل كــبــيــر، بــيــد ان حــجــم الــتــأثــر ومــــداه يــعــتــمــدان على 

استراتيجية كل شركة وحكمة إدارتها، وفي هذا الصدد 

إيــرادات ميزانيات شركات  يرصد المراقبون مواطن تأثر 

الاستثمار على النحو التالي:

أرباح (خسائر) غير محققة: من المتوقع أن يكون هذا 

البلد الأكثر تأثراً بين بنود ميزانيات شركات الاستثمار، 

الاكتتابات الجديدة بشكل ملحوظ خلال الفترة الماضية.

ان شـــركـــات الاستثمار  المـــعـــروف  الـــفـــوائـــد:  إيــــــرادات   -

مــمــنــوعــة مـــن الإقــــــــراض، لــكــن بــعــض الـــشـــركـــات لاسيما 

الإســلامــيــة، لــديــهــا مــا يــعــرف بـــوكـــالات الاســتــثــمــار التي 

تحصل عليها هذه الشركات عائداً، بالإضافة إلى تحصيل 

عدد من شركات الاستثمار عائدا من فوائد الاجل.

تــتــراجــع جــزئــيــاً الالتزامات  أن  يــتــوقــع  المــقــابــل،  فـــي   -

الفوائد  تسديد  نظير  الاستثمار  شــركــات  على  المترتبة 

على خلفية القرار الأخير بتخفيض الفائدة على الدينار، 

على اعتبار ان الميزانية تشمل الأصول والخصوم.

 للتحول إلى أرباح، لا سيما إذا 
ً
الخسائر ربما يكون قابلا

الشركة محتفظة بأسهم مقتنعة بها وبأدائها  ما كانت 

المستقبلي مــع انتظار عــودة هــذه الأســهــم وتلك ستكون 

داعماً لميزانية الربع الأخير.

ورجحت مصادر متابعة أن يصل حجم تراجع الأرباح 

فــي الــربــع الــثــالــث إلـــى أكــثــر مــن ١٠٥ مــلايــين ديــنــار على 

أساس متوسط تراجع المؤشرين الوزني والسعري ١٧٪، 

وعلى أساس ان ٨٠٪ من عمل شركات الاستثمار متاجرة 

بــالأســهــم. وكــل ذلــك بقياس الأربـــاح وان كــل ٦٠٠ مليون 

دينار في النصف الأول التي تضمنت أرباحا غير محققة 

ثاني أكبر البنود تأثراً على خلفية 

الأزمــــــــة الـــحـــالـــيـــة، مــــع تــــراجــــع قيم 

الأصول واضطرار شركات للتسييل 

إيرادات  وتــراجــع  متدنية،  بــأســعــار 

العمولات نسبياً.

أتــعــاب إدارات الاكــتــتــاب: هناك   -

السابق  في  اعتمدت  كبرى  شركات 

عـــلـــى رفــــــد مـــيـــزانـــيـــاتـــهـــا مــــن خلال 

المحصلة  والــــــعــــــمــــــولات  الأتـــــــعـــــــاب 

الشركات  وطــــــرح  الاكـــتـــتـــابـــات  مــــن 

تــعــانــي هذه  الـــجـــديـــدة، يــنــتــظــر أن 

توقف  جـــــــــــراء  كـــــثـــــيـــــراً  الــــــشــــــركــــــات 

شركات  تـــعـــلـــن  أن  يـــنـــتـــظـــر  حــــيــــث 

الــغــالــب الأعم  أو  كـــافـــة  الاســتــثــمــار 

منها عن وجود خسائر غير محققة 

بــمــبــالــغ كــبــيــرة تــتــفــاوت مـــن شركة 

لأخـــــرى، عــــادة مـــا تــنــتــج عـــن إعادة 

الاستثمار  شـــركـــات  أصـــــول  تــقــيــيــم 

من الأسهم والعقارات وفق المعايير 

المحاسبية المعمول بها، ومع تراجع 

الأســــعــــار بــشــكــل حـــــاد لاســـيـــمـــا في 

سوق الأسهم يتوقع أن يرتفع حجم 

الخسائر غير المحققة في ميزانيات 

الربع الثالث، غير أن جانباً من هذه 

لاعبين  سقوط  إمكان  تداعيات 

حــاضــرة فــي ذهــن المــصــارف.. 

ـــب واحــــد ـــرك فـــالـــكـــل فــــي م

محتارة  الحكومية  الإجـــراءات 

ــين دعـــم الــقــطــاع وهـــي على  ب

ــات ورقـــيـــة فــيــه! ــرك ــش عــلــم ب
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