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 ŸuDL�« qBO� æ

 WO�UL�« W�“ú� WO³K��«  «dOŁQ²�« W−�UF� w� ÂUF�« ‰UL�« Â«b�²Ý« v�≈ sÞu�«    d³Ž UŽœ
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∫Íœ«Ë w�U� V��

 uCF�«Ë f??O??zd??�« U???�œ
 ÊUO� W??�d??� w??� »b??�??M??L??�«
 ŸuDL�« qBO� —UL���ö�
 ‰UL�« Â«b??�??�??�ô W�uJ��«
 …d�bL�« —U�ü« W��UFL� ÂUF�«
 w� WOL�UF�« WO�UL�« W�“ú�
 r??�œË  w??M??�u??�« œU??B??�??�ô«
 w��« W�—UL���ô«  U�dA�«
 q�L�� …b???�  U????�“√ t??�«u??�
 V�U� v�≈ UN�u�√ q�P� w�
 UNM� w�UF� w��« q�UAL�«
 Î «dOA� q�uL��«Ë W�uO��« q��
 r�UF�« ‰Ëœ rEF� Ê√ v??�≈
 wF�«œ ‰«u???�√ s??� XK�b�
 «b� WL�{ m�U�L� Vz«dC�«
 t�U��R�Ë U�œUB��« r�b�
  U��RL�« V�U� v�≈ WO�UL�«
 W�“_« ÊQ� UN�UL�ù Èd�_«
 WOzUM���« W???�“√ W??O??�U??L??�«
 dO� Àb???�Ë «b??� …dOD�Ë
 w�b��� Íc�« d�_« ‚u���
 q�UF�«Ë Í—u??H??�« q�b��«
 Ê« «b�R� ¨ÂU??F??�« ‰UL�« s�
 l� ÎU??C??�U??M??� q�L� ô p???�–
 ô≈ ¨d??�??�« œU??B??�??�ô«  U??O??�¬
 w� w�uJ��« q??�b??�??�« Ê√
 Êü« v�� n�ú�Ë X�uJ�«
  UO�«b�Ë r�UH� s� b�� r�
 ÂUEM�« d�UM� vK� W??�“_«
 Ê« UL�ÆÍœUB��ô«Ë w�UL�«
  U�dA� qL��� —UON�« Í√
 dOBL� l�b� b� W�—UL���«
 Èd??�√  U��RL� q�UL�

ÆW����« dJ�� UN� WD��d�
 W�uJ��« ŸuDL�« V�U�Ë
 …—œU�� ‚ö�S� ås�u�«ò d��
 WK�UJ�� W�e�� q�L�� W�—u�
 s� Î «œb��Ë UO�U� ÎU?GK�� qLA�
 l� o�«u��U� p�–Ë ÂU?F�« ‰UL�«
 W��UFL� W?OF�dA��« WDK��«
 q�uL��«Ë W�uO��« q�UA�
 d?O�  «—UON�ô« s� b?��«Ë

 WO�uJ×�«  U−�UFL�«
 d??????O??????žËÆÆ `????−????M????ð r???????�
 `???³???� v?????K?????Ž …—œU?????????????�
 W??????????�“_«  U???????O???????Ž«b???????ð
 W??�—u??³??�«Ë ÆÆW??O??L??�U??F??�«
 WIŁ W?????�“√ s???� w??½U??F??ð

 ‚«u???????????????Ý_« r?????E?????F?????�
 U??N??O??� U???L???Ð W???O???L???�U???F???�«
  √b???????Ð w??????J??????¹d??????�_«
 —«d??I??²??Ý« l???� s??�??×??²??ð
 ¡U??M??¦??²??ÝU??Ð U??N??ð«d??ýR??�
 X????¹u????J????�« W???????�—u???????Ð

 ‰u??�_« —U??F??�Q??� …—d??�??L??�«
  UIH�Ë W?O�U� e?�«u� WK�U�
 W�uLM� l�—UAL� WO�UL�√—
 WK�  «– WOF�dA�  ö�bF�Ë
 W�œUB��« W?�“√ ÀËb?� VM���
 WO�UE� W???�“√ vL�� U??� Ë√
  ©SYSTIMATIC RISK®

Æf�UO�«Ë dC�_« q�Q�

WI� W�“√

 ‚u��« Ê√ ŸuDL�« b??�√Ë
 W�œU� dzU�� b�J� w��uJ�«
 t�√ UL� UNKL�� lOD��� s??�
 ¨Èd�� WI� W???�“√ s??� w�UF�
  U��UFL�« Ác� nF{ W�O��
 W??�“_«  UO�«b�� WO�uJ��«
 ÊËœ  ¡U???� w??�??�«Ë W??O??�U??L??�«
 «dOA� ¨»uKDL�« Èu��L�«
  U��UFL�« w� d�Q��« Ê√ v�≈
  UO�«b�� WO�UJ�«Ë W�O�B�«
 —U??�¬  t??� ÊuJ�� W???�“_« Ác??�
 wM�u�« œUB��ô« w� WO�K�
 √b� U� ‰u??� Íc??�« d??�_« qJ�
 …¡ö� W??�“√ v�≈ W�uO� W�“Q�
 wMF� U???� u???�Ë W??I??� W?????�“√Ë
 Ãö??F??�« WHKJ� Ê√ W??�U??�??�??�
 ULK� r�C��Ë n�UC���
  «uD��« cOHM� w??� U�d�Q�
 W�O�B�«  U��UFLK� W�“ö�«
 r�U� w� W�U�Ë sL� X�uKK�
 Ê√ Ÿu??D??L??�« `???{Ë√ËÆ‰U???L???�«
 vL�� U� Ë√ WO�uJ��« WEH�L�«
 s� ÎU??�√ oI�� r??� W�—UOKL�U�
 UNK�√ s� X�A�√ w��« ·«b�_«
 w� WO�U� W�uO� X�{ w� ö�
 s� `{«Ë p�– Ëb��Ë ¨‚u��«
 r�� w� …œU��«  U{UH��ô«
  «—UON�ô«  X��� ôË ¨‰Ë«b��«
 ‰u�_« —UF�√ w� WK�«u�L�«
 U�u� «—«b??�??�« œ«œe??� ‚u��U�
 qL� ¡b� bF� W�U�Ë Âu� bF�
 XII� v�� ôË ¨WEH�L�« Ác�
 s� Ê_ ‚u� l�UB� U??�—Ëœ
 ÊuJ� Ê√ ‚u��« l�U� ÂUN�

 ‰«u�_« q� w� —UF�ú� UF�U�
 rEF� w� Èd� UM�√ ô≈ ¨U��dI�
 U�œËb�� rN�_« qC�√ ÂU�_«
 ¨UN� d�A� œu??�Ë ÊËœ UO�b�«
 ·bN�« oI�� r� WEH�L�« Ê« UL�
 Ê_ `{«Ë u� UL� Í—UL���ô«
 q�Q� ŸU�� ‰u??�_« s� «dO��
 UM�S� p�c� W�d��b�« UN�LO� s�
 s� WEH�L�« dOG� Ê_ u�b�
 UNKL� »uK�√Ë w�U��« UN�N�
 b�_« q�u� dL���L� qLF� Ê√Ë
 l�d��« `�d�« ¡«—Ë YNK� ô

Æw�ü«

 ‚u��« ÊQ� ŸuDL�« œU�√Ë
 —UOK� 30 ‰œUF� U� d�� b�
 uO�u� cM� …d�H�« ‰ö� —UM�œ
 ‰«“ U??�Ë 2008  d�L��œ v??�≈
 q??�«u??� Íd??F??�??�« d??�R??L??�«
 s� d��Q� UF�«d�� ¨ tH�e�
 vK�  U�UO�  2008  w�  %50
 w� tO�≈ q??�Ë Èu��� vK�√
 d�RL�« l�«d� ULO� t�«– ÂUF�«
 U��ô %48  l??�«u??� w??�“u??�«
 b� w��uJ�« ‚u??�??�« Ê√ v??�≈
 ‚u��« Ád�� UL� d��√ d��
 —bB� u� Íc�« bK��« ¨wJ�d�_«
 Ê√ UL� UN���Ë W???�“_« Ác??�
 UL� WOL�UF�« ‚«u???�_« rEF�
  √b� b� wJ�d�_« ‚u��« UNO�
 —«dI��« l� s����Ë dI���
 ÆÆ qLNL�« UM�u� «b� UN�«d�R�

Æ°°°w��uJ�« ‚u��«
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